1/3

T P HsBC

Aos nossos clientes, ao mercado e ao publico em geral

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as informagdes financeiras do HSBC Brasil S.A. - Banco de
Ing?ﬁtimento, “Banco de Investimento”, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
e 7.

O Banco de Investimento faz parte de uma das maiores e mais sdlidas instituicdes financeiras
internacionais, a HSBC Holdings plc, com sede no Reino Unido, com mais de 150 anos de tradicéo e
experiéncia em todo o mundo.

Resultados

O HSBC Brasil S.A. - Banco de Investimento encerrou o exercicio em 31 de dezembro de 2018 com
patriménio liquido no montante de R$ 1.070.195 mil, tendo registrado um lucro liquido de R$ 75.513 mil.

Gestao de riscos

Nossas atividades envolvem em graus variados a andlise, avaliagdo, aceitacdo e gestdo de riscos
ou combinagdes de riscos. Nossa estrutura de gerenciamento de risco, garante que nosso perfil de
risco permaneca conservador e alinhado com nosso apetite de risco e estratégia, determinados pelos
seguintes principios:

® gestdo integrada: o apetite a risco considera riscos financeiros e ndo-financeiros, e é expresso em
termos qualitativos e quantitativos, em escala global, regional e local;

Fosilgéo financeira: forte capitalizacdo assim como gestao de liquidez e gestéo de ativos e passivos
ocal;

modelo operacional: retornos gerados em linha com os riscos assumidos; diversificagdo e
sustentabiﬁdade das receitas visando entregar retornos consistentes aos acionistas;

praticas de negdcio: tolerancia zero para fazer negécios sem considerar os riscos reputacionais
resultantes; tolerancia zero para fazer negécios que deliberadamente s&o prejudiciais aos clientes
ou ndo cumpram a letra ou espirito dos requerimentos regulatérios; tolerancia zero para conduta
impropria por parte dos funcionarios.

Gestao Integrada de Riscos

O HSBC Brasil atua no gerenciamento dos riscos a que estd exposto de forma integrada, avaliando
todos os impactos conjuntamente com base na abordagem de Gestdo Integrada de Riscos
determinada pelo Grupo HSBC e tém como objetivos suportar uma cultura forte de risco em toda
a organizag@o, assegurar uma gestdo de riscos consistente e compreensiva, permitir adequada
tomada de decisdo com base em ampla visibilidade e consciéncia dos riscos, assegurar que 0s riscos
assumidos est&o de acordo com a natureza e o nivel pré-estabelecidos em sua declaragao de apetite
ariscos.

Essa abordagem esta de acordo com a Resolugdo CMN 4.557/17 que dispde sobre a estrutura de
?erenmamento de riscos e de cagltal das instituicbes financeiras e demais instituides autorizadas a
uncionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Para maiores informagdes sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e de capital consulte o site:
www.hsbc.com.br.

Cultura de Risco

Cultura de risco engloba nossas normas, atitudes e comportamentos sobre conscientizacdo dos
riscos, tomada de riscos e gerenciamento de riscos. A cultura do risco € um elemento critico e permeia
tudo o que fazemos.

Papéis e Responsabilidades

O HSBC Brasil possui uma area de gerenciamento de riscos independente das areas de negécio, mas
todo funcionario do Grupo é responsavel pela identificagdo e gerenciamento de riscos no ambito de
seu papel como parte do modelo de trés linhas de defesa e este é aplicavel a todos os tipos de risco.
As trés linhas de defesa estéo organizadas da seguinte forma:

¢ A Primeira Linha é a proprietaria dos riscos e responsavel por identificar, registrar, reportar e gerir os
riscos no dia-a-dia, assegurando que as andlises e controles para mitigar os riscos e manté-los de
acordo com o apetite da organizacao;

¢ A Segunda Linha determina as politicas, supervisiona e desafia as atividades e os relatdrios da
Primeira Linha para garantir que eles tenham cumprido os requisitos minimos para gerenciamento
de risco, e estejam de acordo com o apetite a risco pré-estabelecido; e

¢ A Terceira Linha é a Auditoria Interna, responsavel por fornecer revisao e avaliagao independente a
Diretoria e ao Grupo HSBC, garantindo que os processos de gerenciamento de risco, governanga e
controle interno foram projetados e operam de forma eficaz.

Padroes Globais

Temos o compromisso de desenvolver padrdes globais moldados pelos mais altos e eficazes padrdes
de compliance contra crimes financeiros disponiveis nas jurisdicdes onde o HSBC opera e implanta-
los consistentemente em escala global.

Por definicao, o impacto dos padrbes globais abrange toda a organizagéo, e os principais meios
pelos &?uals aplicamos consistentemente elevados padrdes se da através da aplicagdo universal
dos Valores do HSBC, sistemas de governanga robustos e dos comportamentos, desempenho e
reconhecimento de todos os nossos colaboradores na gestdo de relacionamentos de alta qualidade
com nossos clientes.

Nossos valores, a boa governanca e o compromisso de operar de forma sustentavel orientam a forma
como administramos o0 nosso negécio e nos ajudam a criar valor para os nossos stakeholders.

Em linha com a nossa ambigao de ser reconhecido como o principal banco internacional do mundo,
temos a aspiracdo de definir o padrdo da industria com relagao a conhecer nossos clientes e detectar,
impedir e proteger contra crimes financeiros. Como os mercados internacionais tendem a se tornar
mais interligados e complexos e, como ameacas ao sistema financeiro global tendem a crescer,
estamos fortalecendo ainda mais as politicas e praticas que regem a forma como fazemos negécios
€ com quem.

Temos focado em continuar com a aplicagdo dos nossos padrdes e em nossa capacidade de
identificar e assim evitar o uso indevido e abuso do sistema financeiro, através de nossas redes
tomamos agdes imediatas para fortalecer nossos processos de governanga e nos comprometemos a
adotar e aplicar os mais elevados ou mais eficazes padroes de compliance contra crimes financeiros
em todo o HSBC.

Continuamos a reforgar o status e a importancia de compliance e aderéncia aos nossos padrdes
globais através da construgéo de fortes controles internos, desenvolvendo capacidades de classe
mundial através da comunicagdo, treinamento e programas de garantia para termos certeza que
os funciondrios entendam e possam assumir suas responsabilidades, e redesenhar elementos
fundamentais de como nés avaliamos e recompensamos os executivos seniores.
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Relatério da Administracao

Padrdes nos permitem:

¢ Fortalecer a nossa resposta a ameaga constante de crime financeiro;

¢ Tornar consistente - e, portanto, simplificar - as maneiras pelas quais nos fiscalizamos e impomos
altos padrées no HSBC;

* Reforgar as politicas e processos que regem a forma como fazemos negécios e com quem; e

* Garantir que nés sempre aplicamos os Valores do HSBC.

Desde 2014 o Grupo HSBC tem reforcado ainda mais a estrutura da area de Compliance e vem
implementando diversas agdes para mitigacdo de riscos de clientes, produtos e operacoes. Trés
programas fundamentais estdo sendo continuados, com o propésito de aprimorar o conhecimento
sobre os nossos clientes, fortalecer o combate a lavagem de dinheiro e assegurar o respeito as
sanc¢des e o combate ao suborno e a corrupgéo.

Risco de Mercado

O objetivo da Administragcdo de Risco de Mercado do HSBC Brasil é gerenciar e controlar as
exposicdes oriundas dos fatores de risco de mercado a fim de otimizar o retorno sobre o risco e
ao mesmo tempo manter um perfil de risco consistente com o Apetite de Risco estabelecido pela
instituigao.

O HSBC Brasil possui uma area independente responsavel pelo gerenciamento e controle de risco
de mercado, tal area é responsavel por mensurar e reportar as exposigdes de risco de mercado
conformidade as politicas definidas pelo HSBC, além de monitorar e reportar diariamente essas
exposicdes em relacédo a limites preestabelecidos. A area de gerenciamento de risco de mercado é
responsavel por avaliar os riscos de mercado_que surgem em cada produto e assegurar que estes
sejam transferidos e gerenciados pela area de Tesouraria.

O HSBC Brasil utiliza uma variedade de ferramentas para monitorar e limitar as exposi¢des ao risco
de mercado, incluindo analises de sensibilidade, VAR e testes de estresse.

Risco de Crédito

A cultura de gerenciamento do Risco de Crédito do Grupo HSBC em todos os paises e regides onde
atua é dedicada a atingir e manter os seus ativos em alto grau de qualidade. Isso requer padrdes
elevados de profissionalismo e disciplina aplicados consistentemente na gestao do risco de crédito.
Essa cultura universal é essencial para o sucesso no controle e no gerenciamento de risco buscando
minimizar as perdas de crédito e aumentar o retorno sobre o risco ajustado, contribuindo assim para
o sucesso geral da organizagao.

A area responsavel pelo Risco de Crédito segue as diretrizes estabelecidas pela Diretoria Executiva e
pelo Grupo HSBC através da elaboracdo e manutengao das politicas e do manual de crédito locais,
assim como o estabelecimento e monitoramento de controles de acompanhamento. De acordo com
alcadas delegadas pela Diretoria Executiva, a area de Risco de Crédito avalia e autoriza a realizagédo
de transagdes de acordo com as politicas vigentes de forma independente da area de Negdcios.

Risco Operacional

A gestdo de risco operacional é considerada essencial pelo HSBC para a manutengdo de um
ambiente de risco robusto que permita o bom desenvolvimento dos negécios, dentro do apetite de
risco estabelecido, atingindo resultados sustentaveis.

A estrutura de gerenciamento de riscos operacionais esta em conformidade com o ambiente
reé;ulatorlo local e externo, através das politicas e governanca definida e implementada pelo grupo
HSBC.

Gerenciamento de capital

De acordo com a Resolugao CMN 4.557/17, o processo de gerenciamento de capital define-se como
o processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido pela instituicdo, a avaliagdo da
necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicdo esta exposta e o planejamento
de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos da instituigao.
A abordagem de gerenciamento de capital do HSBC Brasil é orientada por suas estratégias e
necessidades organizacionais, levando em conta a regulamentac&o aplicavel e o ambiente economico
e de negdcios em que opera.

Controles Internos e Compliance

O Banco de Investimento conta com sua estrutura de controles internos, principal responsavel por
implementar e disseminar a cultura de controles e uma estrutura de compliance, para assegurar
que seus administradores e gestores atentem para o fiel cumprimento dos regulamentos e normas
aplicaveis aos seus negoécios, de acordo com a resolucéo n° 2.554, de 24 de Setembro de 1998, do
CMN, e alteragbes posteriores, a qual trata da estrutura de controles internos aplicaveis as instituicoes
financeiras, bem como as demais normas e regulamentos que tratam da conduta da instituicéo,
principalmente em questdes que envolvem o tratamento adequado e transparente aos clientes,
o6rgdos reguladores, demais autoridades e praticas de mercado em geral.

Foram dispensados cuidados adicionais para a prevengdo a lavagem de dinheiro e financiamento
ao terrorismo, com especial observancia ao disposto na Lei n° 9.613, de 3 de Margo de 1998, e
alteragdes posteriores (Lei 12.683 de 09 de Julho de 2012), bem como as normas complementares
estabelecidas pelo COAF, CVM e Bacen, incluindo a Instrucdo CVM n° 301 de 16 de abril de 1999
e a Circular n° 3.461 de 24 de Julho de 2009. Todos os procedimentos e politicas de prevencdo a
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo séo supervisionados pelo Chefe de Prevencao a
hzgggem ge Dlilnheiro com suporte da equipe de monitoramento de clientes e transagdes do Grupo
no Brasil.

Acordo de Agao Penal Diferido (DPA)

Em 2010, o HSBC Bank USA (“HBUS”) acatou uma ordem de cessacdo imposta pelo OCC (Office
of the Comptroller of the Currency) e o controlador indireto da companhia, a HSBC North America
Holdings (“HNAH”), acatou uma ordem de cessagdo imposta pelo Conselho do Banco Central
Americano (Federal Reserve Board - ‘FRB’). Em 2012, o HBUS adicionalmente acatou uma ordem
sobre um programa de compliance abrangente (‘Ordem’ no singular e ‘Ordens’ no conjunto) com o
OCC. Essas Ordens exigiram melhorias para o estabelecimento de um programa efetivo de gestédo
de risco de compliance nos negécios americanos do HSBC, incluindo gestao de riscos relacionados
a Lei de Sigilo Bancério (Bank Secrecy Act? (‘BSA’) e ao combate a lavagem de dinheiro (‘AML’).
Em 2012, uma ordem de cessagao adicional foi imposta pelo OCC exigindo que o HBUS corrigisse
as circunstancias apontadas no relatério do OCC e impos restricdes ao HBUS para a aquisicao de
controle ou participacdo em qualquer nova subsididria, ou também para iniciar qualquer atividade
nova em sua subsidiaria financeira existente, sem aprovagdo do OCC. Entre junho e setembro de
2018, ap6s a implementagao das agdes de remediacao requeridas pela HNAH e pelo HBUS, o FRB e
o OCC retiraram as ordens de cessacgao.

Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017
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Em Dezembro de 2012, dentre outros acordos, o HSBC Holding plc {_HSBC Holdings’) celebrou um
termo de responsabilidade com o UK Financial Conduct Authority (‘FCA’) e acatou uma ordem de
cessagéo do FRB, sendo que ambos os acordos continham certas obrigagdes futuras relacionadas
a lavagem de dinheiro e sangdes. O HSBC também concordou com a manutencdo de um monitor
de compliance independente (que &, para fins do FCA, uma ‘pessoa qualificada’ de acordo com a
segdo 166 do Financial Services and Markets Act e, para fins do FRB, um ‘consultor indepensente’)
para elaborar avaliagdes periddicas do programa de compliance de combate a lavagem de dinheiro e
sangdes do Grupo (o ‘Monitor’). Em dezembro de 2012, o HSBC Holdings também celebrou um acordo
como D%partamento de Controle de Ativos Estrangeiros (‘'OFAC’) com relacéo a transagdes historicas
envolvendo partes sujeitas a sangdes da OFAC. O Monitor continuara conduzindo revisoes dos paises
e fornecendo relatérios periédicos por um periodo de tempo sob discrigdo do FCA e do FRB.

Por meio das revisdes do Monitor em cada pais, assim como das revisdes internas conduzidas pelo
HSBC, potenciais questdes de compliance foram identificados, as quais 0 HSBC esta revisando em
maiores detalhes com o FRB, o FCA e/ou o OFAC. O FinCen (Financial Crimes Enforcement Network) do
Departamento do Tesouro Americano, assim como a Divisao Civil do Ministério Publico do Distrito Sul
de Nova lorque estdo investigando a coleta e transmissao de informagdes originadas por terceiros em
certos pagamentos instruidos através de sistemas de pagamentos proprios do HSBC. OFCA também
esta conduzindo uma investigagao sobre a conformidade do HSBC Bank plc com os regulamentos de
combate & lavagem de dinheiro e aos requerimentos de controles e sistemas relacionados ao crime
financeiro do Reino Unido. O HSBC esta cooperando com todas essas investigagdes.

Em maio de 2014, um acionista do HSBC Holdings (“Autor”) propds acdo subsididria, supostamente
em nome do HSBC Holdings, HBUS, HNAH e HSBC USA Inc. (“Réus Corporativos”) em face de entédo
atuais e ex-diretores e executivos (“Réus Individuais”) das referidas empresas perante a Suprema
Corte do Estado de Nova lorque. O Autor alega que os Réus Individuais violaram os seus deveres
fiduciérios perante o Grupo HSBC e causaram a perda de ativos corporativos por supostamente
permitir e/ou causar a conduta subjacente ao acordo de cinco anos de diferimento de ajuizamento de
Agéo Penal com o D?Fartamento e Justica dos Estados Unidos (“DOJ”) celebrado em dezembro de
2012. Em novembro de 2015, a Suprema Corte do Estado de Nova lorque deferiu o pedido dos Réus
Corporativos de extingdo da agdo. Em novembro de 2018, a corte de apelagéo reverteu a decis@o da
Corte do Estado de Nova lorque e reintroduziu a ag&o. Em dezembro de 2018, os Réus Corporativos
entraram _com um requerimento cFara apresentar novos argumentos, ou, alternativamente, de
autorizacdo para apelar a Corte de Apelagcdes de Nova lorque. Em fevereiro_de 2019, os Réus
CorEorativos e a maioria dos Réus Individuais protocolaram um pedido de extingao da agao na Corte
do Estado de Nova lorque, onde a matéria continua pendente.

Em julho de 2014, uma acéo foi proposta perante o Tribunal de Justica de Ontario contra o HSBC
Holdings e um ex—empre%ado, supostamente em nome de um grupo de investidores em acdes
ordinarias do HSBC e ADSs (American Depositari/ Shares), adquiridas entre julho de 2006 e julho
de 2012. O pleito, que busca indenizagdo material de aproximadamente CA$ 20 bilhGes, alega que
os réus violaram precedentes legais e a legislacéo ao incluirem declaragoes falsas em documentos
divulgados pelo HSBC Holdings e sua subsidiéria integral indireta, o HSBC Bank Canada, com relagéo
ao cumprimento pelo HSBC da BSA, bem como leis relativas a AML, sangdes e outras. Em setembro
de 2017, o Tribunal Superior de Justica de Ontario retirou as agdes contra o HSBC Holdings e o ex-
funcionario por falta de jurisdicéo, e suspendeu a ag&o de falsa declaragéo contra o HSB Hol_dlngs
por incompeténcia do forum. Em outubro de 2017, o autor recorreu para a Corte de Apelacdo de
Ontario, e em julho de 2018 a apelacéo foi retirada. Em outubro de 2018, o autor da agao pediu
autorizacéo para apelar a Suprema Corte do Canadé, onde a matéria encontra-se pendente.

Desde novembro de 2014, agGes foram propostas perante os Juizos Federais nos Estados Unidos
contra varias empresas do grupo HSBC e outras em nome de autores que sao, eles proprios ou pessoas
a eles relacionadas, vitimas de ataques terroristas no Oriente Médio ou da violéncia de cartéis do
México. Em cada caso, alega-se que os réus auxiliaram e incentivaram a conduta ilegal de varios ?rupos
sancionados, em violagdo a Lei Antiterrorismo dos Estados Unidos. Nove acdes estdo atualmente
pendentes no Juizo Distrital Federal de Nova lorque com uma em apelagédo. Em gjlho de 2018, em
um caso, o Juizo Distrital de Nova lorque acatou um pedido de anulagdo do HSBC, enquanto que
em outro caso, o magistrado emitiu uma recomendacgédo que o Juizo Distrital de Nova lorque deveria
negar o pedido de anulagdo do réu. Os autores apelaram da decisdo do caso concedendo anulagao
e essa apelag&@o encontra-se pendente de resolug&o. Pedidos de anulacdo continuam pendentes em
dois outros casos. Em dezembro de 2018, trés novos casos relacionados a agdes existentes foram
protocolados no Juizo Distrital de Nova lorque. Essas agdes encontram-se em estagio inicial.

Em julho de 2018 uma acéo foi proposta contra o HSBC Holdings na Suprema corte da Inglaterra
e Pais de Gales, alegando que o HSBC Holdings fez declaracdes inveridicas e/ou enganosas e/ou
omissOes em declaracdes publicas entre 2007 e 2012 em relagéo a conformidade do Grupo HSBC
com o combate a lavagem de dinheiro $AML), financiamento antiterrorismo e leis e regulamentacgoes
relacionadas com sancoes e com a conformidade regulatéria do Grupo HSBC em geral.

Com base nos fatos atualmente conhecidos, néo é possivel ao HSBC, neste momento, prever o
resultado das mencionadas matérias, incluindo a durag&o ou qualquer impacto possivel sobre o
HSBC, que pode ser significativo.

Ir igacoes e litigios rel; los a cambio
Varios reguladores ao redor do mundo estéo conduzindo investigacoes e revisdes civeis e criminais

em operagdes de cambio realizadas pelo HSBC e por outras instituicdes. O HSBC vem cooperando
com essas investigagoes e revisoes.

EmAaneiro de 2018, o HSBC Holdings celebrou um acordo de 3 anos de diferimento de ajuizamento
de Acéo Penal com a Diviséo Criminal do Departamento de Justica dos Estados Unidos (0 ‘FX DPA)
em relacéo a conduta fraudulenta em duas transagdes especificas de cambio realizadas em 2010 e
2011. Isso concluiu a investigacdo do Departamento de Justica dos Estados Unidos (“DOJ”) sobre
o histérico de atividades no mercado de cambio. Nos termos do FX DPA, o HSBC assumiu diversas
obrigagdes, incluindo a implementagéo de melhorias em seus procedimentos e controles internos no
seu negocio de Global Markets, o qual estara sujeito ao envio de relatérios anuais ao DOJ. O HSBC
também concordou em pagar uma penalidade financeira e restituigéo.

Demonstragées Financeiras

O Comité de Auditoria revisou em marco de 2019 as demonstracdes financeiras do HSBC Brasil S.A.
- Banco de Investimento de 31 de dezembro de 2018, conferindo a transparéncia e qualidade, bem
como confirmando a veracidade e integridade das informagdes apresentadas.

A Diretoria aprovou em 25 de margo de 2019 estas demonstragdes financeiras.
Agradecimentos

Agradecemos aos nossos clientes e usuarios pela escolha do HSBC, aos colaboradores pela
dedicacdo constante e as autoridades e ao publico em geral pela atencéo dispensada.

Sé&o Paulo, 29 de margo de 2019
A Diretoria

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agées)

BALANCOS PATRIMONIAIS DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
Ativo Nota 2018 2017 Passivo Nota 2018 2017 Nota 2018 2017
Segundo
Semestre Exercicio  Exercicio
irculants 713.418  317.506 irculants 131.998 92.176
Circulante Circulante Receitas da intermediaco financeira 04.855 201298 224.682
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 75.099 141.514  146.813
Disponibilidades 9.579 11.533 Instrumentos financeiros derivativos 5 59.994 28.781 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 5.301 32.482 59.040
Resultado de operagdes de cambio 14.455 27.302 18.829
Aplicacses interfi iras de liquid 4 49.964 53.752 out bri ~ 72.004 63.395 Despesas da intermediacgao financeira (1.188) (1.188) (1.096)
plicagées interfinanceiras de liquidez . . utras obrigagoes . . Operagdes de captagio no mercado (1.188) (1.188) (1.096)
Aplicagdes no mercado aberto - revendas a liquidar 49.964 3.731 Cobranga e arrecadagédo de tributos e assemelhados 29 57 Resultado bruto da intermediagéo financeira 93.667 200.110 223.586
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros - 50.021 Carteira de cambio 7.540 - Outras receitas (despesas) operacionais (49.102) (87.784)  (89.289)
Sociais e estatutarias 1.443 1.103 Receitas de prestagao de servigos 14 27.157 56.836  49.303
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 5 587.628  214.345 Fiscais e previdenciarias 10 10463  27.252 gﬁfgisg:;";g::z%ar:]inistraﬁvas B g‘g%gg gfgﬁg g?ggg
Carteira propria 424.893  199.947 Negociacéo e intermediagéo de valores 7.808 4.223 Despesas tributarias }g (12.28%) (28.432) (8.54212)
Instrumentos financeiros derivativos 162.735 14.398 Diversas 7 44721 30.760 83:::: gﬁ%ﬁg%ﬂ:ﬁ;@ﬁ;s 19 (7:61 9) (1 0:893) (3é:1 45)
Resultado operacional 44.565 112.326 134.297
Outros créditos - Diversos 65.844 37.792 Exigivel a longo prazo 525.523  146.004 Resultado antes da tributagao sobre o lucro 44.565 112.326  134.297
G
Carteira de cambio 6 7.519 - Imposto de renda e contribui¢do social 20 (2.590) (34.776)  (39.305)
Rend. b 145 - R d it issao de titul 12 101.104 - Corrente 26.547 (21.493)  (33.007)
en a? a-recel er N ecursos de aceites e emissao de titulos Diferido 29.137) (13.283) (6.298)
Negociacgao e intermediacdo de valores 5 5.908 2.683 Recursos de letras imobilidrias, hipotecarias, de crédito e similares 101.104 - Participagoes no lucro (1.051) (2.037) (2.016)
Diversos 7 52272 35109 Lucro liquido do semestre/exercicio 40924 75513  92.976
Instrumentos financeiros derivativos 5 313.327 59.422 Lote de mil agdes do capital 882.859 882.859 882.859
Outros valores e bens - Despesas antecipadas 403 84 Lucro liquido por lote de mil agoes - R$ 46,35 85,53 105,31
Bens nao de uso proprio 276 - Outras obrigacoes 111.092 86.582 ~ .
Despesas antecipadas 197 84 Fiscais & previdencidrias 10 9253 65200 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Diversas 7 18561  21.382 Nota 2018 2017
Realizavel a longo prazo 987.415  950.697 Segundo . .
Semestre Exercicio Exercicio
Patriménio liquido 1.070.195 1.040.534
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 5 952.391 913.197 Capital social - De domiciliados no Pais 13 919.248  919.248 Fluxo de c-a|xa das atividades oper:a(:|ona|s:
Carteira propria 239.515  680.892 Reservas de lucros 115.005  70.677 Lucro liquido do semestre/exercicio 40924 75513 92.976
. X - . ) o Ajustes ao lucro liquido:
Instrumentos financeiros derivativos 74.256 12.498 Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos e valores mobiliarios 5 35942 50.609 . .
. N ~ . Proviséo para imposto de renda e
Vinculados a Prestac@o de Garantias 638.620 219.807 contribuigdo social diferidos 2.571 (13.283) (6.298)
Depreciagao e amortizagdo do imobilizado de uso 1.142 2.166 1.923
Provisdo para passivos contingentes 21.b 110 203 351
Outros créditos - Diversos 7 35024 37.500 Lucro liquido do semestre/exercicio ajustado 44747 64509  88.952
Variagao de ativos e passivos:
Permanente 26.883 10.511 (Aumento) em titulos e valores mobilidrios e
instrumentos derivativos (537.560)  (142.025) (125.177)
(Aumento) Reducédo em outros créditos 124.554 (12.292) (23.850)
Investimentos - obras de arte 10 10 (Aumento) Redug&@o em outros valores e bens (29) (319) (17)
Aumento (Reducéo) em depositos - - (2.697)
Aumento (Reducéo) em recursos de aceites e
o emisséo de titulos 101.104 101.104 -
Imobilizado de uso 8 12758 10.255 Aumento (Reducéo) em outras obrigactes (106.510) 32.916 (9.855)
Outras imobilizagbes de uso 18.153 13.564 Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas
(Depreciacdes Acumuladas) (5.395) (3.309) atividades operacionais (373.694) 43.983 (72.644)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
" Aquisi¢ao de imobilizado de uso (4.209) (4.589) (883)
Intangivel 9 14115 246 Intangivel (13519)  (13.951) -
Ativos Intangiveis 14.362 411 Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas
(Amortizacdes Acumuladas) (247) (165) atividades de investimentos (17.728) (18.540) (883)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:
J b ital propri 31.185 31.185, 42.735,
Total 1721716 1278714 | Total 1.721.716 1.278.714 Dividendos adicionais =~ crieg - ered e
~ ~ ~ . Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO atividades de financiamentos (31.185)  (31.185) (112.266)
Aumento (Reducao) de caixa e equivalentes de caixa (422.607) (5.742) (185.793)
. . Reservas de lucros i Saldo de caixa e equivalentes de caixa 22.b
Capital social . Avaliacéo Lucros Inicio do semestre/exercicio 482.150 65.285  251.078
realizado Legal Estatutaria patrimonial acumulados Total Fim do semestre/exercicio 59.543 59.543 65.285
A to (Reducao) liquida di i
Saldos em 1° de janeiro de 2017 919.248 20.436 69.532 44.313 - 1.053.529 ) stquida de caixa o (422.607)  (5.742) (185.793)
Aumento de capital - - - - - - DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
Redugao de capital - - - - - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial - Titulos e valores mobiliarios e derivativos - - - 6.295 - 6.295
Baixa de dividendos prescritos - - - - - - Segundo 2018 2017
Lucro liquido do exercicio - - - - 92.976 92.976 Composigéo do valor adicionado 4 e % Exercici % Exercici %
Destinacdes propostas pela Diretoria:
Reservas de lucros - 4.649 45.592 - (50.241) - 1 - Receitas
Juros sobre capital proprio - - - - (42.735) (42.739) Intermediac&o financeira 75.099 141.514 146.813
Dividendos adicionais - - (69.531) - - (69.531) Receitas de prestagio de servicos 27.157 56.836 49.303
Outras 26.640 69.310 85.097
Saldos em 31 de dezembro de 2017 919.248 25.085 45.592 50.609 - 1.040.534 Total 128.896 267.660 281.213
Mutagées do exercicio - 4.649 (23.939) 6.205 - (12.995) 2 - Despesas da intermediagéo financeira
Operagoes de captacdo no mercado (1.188) (1.188) (1.096)
Saldos em 1° de janeiro de 2018 919.248 25.085 45.592 50.609 - 1.040.534 Total (1.188) (1.188) (1.096)
. N . . ., S - 3 - Insumos adquiridos de terceiros
Ajuste de avaliagdo patrimonial - Titulos e valores mobilidrios e derivativos - - - (14.667) - (14.667) Despesas de servigos técnicos especializados  (6.135) (7.518) (4.436)
Lucro liquido do exercicio = - - - - 75.513 75.513 Outras despesas administrativas (9.567) (23.696) (22.766)
Dsst'na‘;oej PIFOPOS‘aS pela Diretoria: 8776 10552 @a.328) Outras despesas operacionais (7.619) (10.093) (36.145)
eservas de lucros - . . - . -
Juros sobre capital préprio - - - - (31.185) (31.185) Total (23.321) (41.307) (63.347)
4 - Valor adicionado total a
Saldos em 31 de dezembro de 2018 919.248 28.861 86.144 35.942 - 1.070.195 distribuir (1 + 2 + 3) 104.387 225.165 216.770
Distribui¢ao do valor adicionado
Mutagdes do exercicio - 3.776 40.552 (14.667) - 29.661 Remuneragéo do trabalho 43.572 41,74 89.381 39,70 76.243 35,17
R do diret: 28.681 27,4 .047 26,22 .7 23,41
Saldos em 1° de julho de 2018 919.248 26.814 78.452 36.010 - 1.060.524 Remuneragdo direta 5551 °lss S30ar 2922 S005% A4
Outros 12,570 12,04 26.407 11,73 22.872 10,55
Ajuste de avaliagdo patrimonial - Titulos e valores mobiliarios e derivativos - - - (68) - (68) Impostos, taxas e contribuigoes 19.892 19,06 60.272 26,77 47.552 21,94
Lucro liquido do semestre - - - - 40.924 40.924 ~ ! ’ ! ! : ’
Destinagdes propostas pela Diretoria: ng;éﬁ;s 19'639 18*88 59'70? 28’8(2) 47"%1 28’8?
Reservas de Iucros o - 2.047 7.692 - (9.739) - Municipais 262 0:25 565 0:25 100 0:05
Hluros sobre capital proprio ; . ; ; (81.185) (118 | Remuneragao do capital préprio 31.185 20,87 31.185 1385 42735 19,71
Saldos em 31 de dezembro de 2018 919.248 28.861 86.144 35.042 B 1.070.195 Juros so%)re capital préprio/dividendos 31.185 29,87 31.185 13,85 42.735 19,71
Lucros retidos 9.739 9,33 44.328 19,69 50.241 23,18
Mutagoes do semestre - 2.047 7.642 (68) - 9.671 Total 104.387 100,00 225.165 100,00 216.770 100,00

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras.
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1. Contexto operacional

O HSBC Brasil S.A. - Banco de Investimento (“Banco de Investimento”) é uma subsidiaria do HSBC
Brasil Holding S.A., autorizada a operar com a pratica de operagdes bancdrias, financeiras e de
crédito, ativas, passivas e acessorias inerentes as atividades de Banco de Investimento, inclusive,
mas ndo limitando a operagdes de cambio, administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
distribuicéo de valores mobilidrios e a pratica de operages de compra e venda, por conta prépria ou
de terceiros, de metais preciosos e de capital, conforme devidamente autorizado pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, conforme o caso, de acordo com as disposicoes
legais e regulamentares em vigor. O Banco de Investimento podera participar de quaisquer outras
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia ou acionista, observadas as
normas do Banco Central do Brasil.

2. Apresentacao das demonstragées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis emanadas da
legislagdo societaria brasileira e as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e
do Banco Central do Brasil (‘BACEN”).

As demonstragdes financeiras do Banco de Investimento foram aprovadas pelo Comité de Auditoria
em 25 de margo de 2019.

3. Resumo das principais praticas contabeis
a. Moeda funcional e de apresentacao

A moeda funcional do Banco de Investimento é o real, a qual também é a moeda de apresentacdo
destas demonstracgdes financeiras.

b. Apuracao do resultado
As receitas e despesas foram reconhecidas pelo regime de competéncia.
c. Estimativas contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da Administragédo, para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o imposto de renda
e contribuigdo social diferidos ativos e as provisdes para contingéncias. A liquidagédo das transagoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinacdo. O Banco de Investimento revisa as estimativas e premissas pelo
menos semestralmente.

d. Caixa e equivalentes de caixa

Séo representados por disponibilidades e aplicagées interfinanceira, cujo prazo de vencimento seja
igual ou inferior a 90 dias da data de contratagdo e apresentem risco insignificante de mudanca de
valor.

e. Aplicacgées interfinanceiras de liquidez

Foram registradas pelos valores de aplicagcdo ou de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos incorridos
até a data de balango.

f. Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

I. Conforme previsto na Circular BACEN n° 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores
mobiliarios foram classificados na seguinte categoria:

Titulos disponiveis para venda - sdo avaliados pelos seus valores de mercado, em contrapartida a
destacada conta do patriménio liquido denominada “Ajuste ao valor de mercado”, liquido dos efeitos
tributarios.

Il. Conforme previsto na Circular Bacen n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, os instrumentos
financeiros derivativos foram avaliados pelos seus valores de mercado e o registro da valorizagdo ou
da desvalorizacdo desse ajuste a valor de mercado foi reconhecido no resultado.

Os derivativos sdo reconhecidos e subsequentemente reavaliados a valor de mercado. O valor de
mercado de derivativos negociados em bolsa é obtido através de pregos cotados no mercado. O
valor de mercado de derivativos negociados no mercado de balcdo é obtido através de técnicas de
avaliagao, incluindo modelos de fluxos de caixa descontados.

Os derivativos séo classificados como ativo quando o valor de mercado ¢ positivo, ou como passivo
quando o valor de mercado é negativo. O reconhecimento dos ganhos e perdas com valor de
mercado depende da classificagdo dos derivativos (mantidos para negocia¢do ou designados como
instrumentos de hedge). Para fins dessa demonstragéo, o Banco de Investimento possui apenas
derivativos mantidos para negociagéo.

g. Outras operacgées ativas e passivas

As demais operacgdes ativas e passivas estdo demonstradas pelo valor principal, acrescido dos
rendimentos ou encargos incorridos, se aplicavel, calculados “pro rata” dia.

h. Imposto de renda contribuigcdo social

O imposto de renda foi calculado utilizando-se a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido
do adicional de 10% (quando aplicavel), e a contribui¢éo social foi calculada a aliquota de 15%, sobre
o lucro antes do imposto de renda, até agosto de 2015 e a aliquota de 20% entre setembro de 2015 e
dezembro de 2018, ajustado na forma da legislagao.

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre as diferencas temporarias e os prejuizos fiscais
estdo apresentados nas rubricas “Outros créditos - Diversos” e “Outras obrigacoes - Fiscais e
previdenciarias” e refletidas no resultado do periodo ou, quando aplicavel, no patrimonio liquido.

Para esses ativos considera-se a expectativa de realizagdo em prazo razoavel de tempo, ndo superior
ao permitido pela legislacdo existente.

i. Recursos de letras imobilidrias, hipotecarias, de crédito e similares

Foram registrados pelos valores de emissao, acrescidos das despesas incorridas até a data de
balanco.

J. Ativos e passivos contii tes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes
legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09 e CMN n°
3.484/10.

Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou
decisodes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo divulgados
nas demonstragdes financeiras.

Passivos contingentes: decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes
ao curso normal dos negécios movidos por terceiros, ex-empregados e 6rgaos publicos, em acdes
civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e previdenciaria e outros riscos. Essas contingéncias, coerentes
com préticas conservadoras adotadas, sdo avaliadas por assessores legais e levam em consideracéo
a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacdes e que o montante
das obrigagdes possa ser estimado com suficiente seguranca. Os valores das contingéncias sao
quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragéo de forma adequada,
baseado em suporte documental ou contébil, ou histérico de fatos assemelhados apesar da incerteza
inerente ao prazo e valor. As contingéncias classificadas como provaveis sdo aquelas para as quais
sdo constituidas provisdes; as contingéncias possiveis requerem somente divulgacéo e as remotas
nao requerem provisdes ou divulgagao.

Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de discussdo judicial sobre a
constitucionalidade das leis que as instituiram e, independentemente da avaliagdo acerca da
probabilidade de sucesso, tém os seus montantes provisionados integralmente nas demonstraces
financeiras.

k. Imobilizado de uso

Os bens do ativo imobilizado estdo registrados ao custo de aquisicdo deduzido das depreciagdes.
As depreciagdes foram calculadas pelo método linear, aplicando-se as seguintes taxas anuais, que
contemplam a estimativa de vida util-econdémica dos bens: equipamentos de uso, sistemas de
comunicagdo e seguranca - 10%; sistemas de processamento de dados - 20%. Os gastos com
benfeitorias em iméveis de terceiros estdo sendo amortizados de acordo com o prazo do respectivo
contrato de aluguel.

1. Intangivel

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo periodo que representa a melhor expectativa de prazo de
geracéo de beneficios econdmicos a entidade e contabilizados em despesas administrativas.

m. Pagamento baseado em acées

O Banco de Investimento dispde de pagamento baseado em acdes liquidado em dinheiro como forma
de remuneragéo de servigos prestados por colaboradores.

Para os pagamentos baseados em agdes liquidados em dinheiro, os servigos adquiridos e passivos
incorridos sdo mensurados ao valor justo do passivo e reconhecidos quando os colaboradores
prestam servico a empresa. Até a liquidagao, o valor justo do passivo é reavaliado e mudangas no
valor justo sdo reconhecidas diretamente no resultado.

O valor justo dos prémios liquidados em dinheiro ao término de cada periodo é calculado com base
no valor de mercado das acdes da HSBC Holdings, convertido em reais.

Um cancelamento que ocorre durante o periodo de aquisicdo é tratado como uma aceleracdo da
aquisicdo, sendo reconhecido de imediato no resultado o montante que de outra forma seria
reconhecido ao longo do periodo de caréncia.

4. Aplicacbes interfinanceiras de liquidez

2018 _ 2017
Até 3 De 3 meses Acima

meses alano de1ano Total Total

Aplicagoes no Mercado
Posigao bancada 49.964 - - 49.964 3.731
Aplicag6es em depésitos interfinanceiros - - - - 50.021
Total 49.964 - - 49.964 53.752
Circulante 49.964 53.752

5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
a. Titulos disponiveis para a venda

Em 31 de dezembro de 2018, a carteira de titulos e valores mobiliarios do Banco de Investimento
estd classificada como titulos disponiveis para venda, sendo apresentada conforme tabela abaixo:

2018 2017
Valor  Efeito no Efeito no
Menos Detla De3a Valorde decusto patriménio Valor de patrimonio
de 1 ano 3 anos 5anos mercado atualizado liquido liquido
Letras financeiras
do tesouro - 201.047 - 201.047 201.045 2 3.249 1)
Letras do tesouro
nacional 424.893 135.692 158.296 718.881 701.810 17.071  719.996 36.823
Notas do tesouro
nacional-série F - 383.100 - 383.100 334.824 48.276 377.401 55.195
Total 424.893 719.839 158.296 1.303.028 1.237.679 65.349 1.100.646 92.017
Circulante 424.893 199.947
Longo Prazo 878.135 900.699
Efeitos tributarios (29.407) (41.408)
Total 35.942 50.609

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagédo de prego de
mercado disponivel na data de balango. Se ndo houver cotagéo de pregos de mercado disponivel, os
valores serdo estimados com base em cotacgdes de distribuidores, modelos de definicdo de precos,
modelos de cotacdes ou cotacdo de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

b. Instrumentos financeiros derivativos

O Banco de Investimento participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
destinados a atender as necessidades de seus clientes.

O gerenciamento dos riscos envolvidos nessas operagoes é realizado através do estabelecimento
de politicas operacionais, determinagdo de limites e do monitoramento constante das posicoes
assumidas, as quais foram valorizadas com base nas taxas médias divulgadas por fontes
independentes como a B3, Reuters e Bloomberg.

Derivativos sdo instrumentos financeiros que derivam o seu valor a partir do prego de itens subjacentes,
tais como agdes, taxas de juros, taxas de cambio, mercadorias e indices. Derivativos permitem aos
usudrios aumentar, reduzir ou alterar sua exposigao a riscos. Derivativos sdo mensurados ao valor
justo e demonstrados no balango patrimonial separando-se os totais de ativos e passivos.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras

A carteira de instrumentos financeiros derivativos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 estava
apresentada como segue:

Ativo Passivo
2018 2017 2018 2017

Longo Longo
Circulante prazo Total Total Circulante Prazo Total _ Total
Swaps - 74205 74205 13.269 58.167 309.869 368.036 84.826
NDF 162.735 51 162.786 13.627 1.827 3.458 5.285 3.377
Futuros (*) 5.908 - 5908  2.683 7.808 - 7.808 4.222
Total 168.643  74.256 242.899 29.579  67.802 313.327 381.129 92.425

(*) Classificados em “negociagao e intermediagdo de valores”.

A margem dada em garantia das operagdes de instrumentos financeiros derivativos na clearing de
derivativos ¢ composta por titulos publicos federais no montante de R$ 632.843 (R$ 219.807 em
2017).

2018 2017
Valor a receber/pagar Ajuste a
valor de
Vencimento mercado
De3 Valor
Valorde Até3 meses Superior Valorde docusto Efeitono Valor de
feréncia meses alano aiano i
Swaps
Posicao ativa
DI 658.973 - - 2777 27477 12.356 14.821 13.269
Pré 798.626 - - 47.028 47.028 28.967 18.061 -
Posicao passiva
usD 2.835.052 (8.744) (49.423) (301.552) (359.719) (393.137) 33.418 (81.994)
Pré 325.080 - - (8.317) (8.317) (1.339) (6.978) (2.832)
NDF
Posicao ativa
usb 1.675.822 91.917 70.818 51 162.786 168.554 (5.768) 13.627
Posicao passiva
usb 203.112 (1.734) (93) (1.212) (3.039) (2.708) (331) (3.377)
EUR 81.175 - - (2.246) (2.246)  (1.495) (751) -
Posicao ativa
DI
Compra 807.329 93 - - 93 - 93 745
Venda 90.925 17 - - 17 - 17 -
usbD
Compra 1.856.966 3.772 - - 3.772 - 3.772 377
Venda 568.322 2.026 - - 2.026 - 2.026 1.561
Posicao passiva
DI
Compra - - - - - - - (48)
Venda 656.759  (995) R - (995) - (995) -
usD
Compra 3.377.849 (6.732) - - (6.732) - (6.732) (4.174)
Venda 6.788 @81) - - 81) = @81) =
Instrumentos financeiros derivativos por contraparte
Valor de referéncia
2018 _ 2017
Instituicdes
Clientes financeiras Total Total
Swaps 4.617.731 - 4.617.731 2.894.822
NDFs 1.878.934 81.175 1.960.109 1.082.769
Contratos de futuros (*) - 7.364.938 7.364.938 4.834.091
Total 6.496.665 7.446.113 13.942.778 8.811.682

() Referem-se as operacgdes que tenham como contraparte a B3.
Instrumentos financeiros derivativos por mercado de negociagao

Valor de referéncia

2018 2017
Bolsa Balcao Total Total
Swaps - 4.617.731 4.617.731 2.894.822
NDFs - 1.960.109 1.960.109 1.082.769
Contratos de futuros 7.364.938 - 7.364.938 4.834.091
Total 7.364.938 6.577.840 13.942.778 8.811.682
6. Carteira de cambio
2018 2017
Outros créditos
Cambio comprado a liquidar 6.979 -
Direitos sobre venda de cambio 540 -
Total 7.519 -
Circulante 7.519 -
Outras obrigacdes
Obrigagdes por compra de cambio 7.000 -
Cambio vendido a liquidar 540 -
Total 7.540 -
Circulante 7.540 -

7. Outros créditos e outras obrigagoes - Diversos

A composigdo dos saldos de outros créditos e outras obrigaces esta demonstrada a seguir:

2018 2017
Longo Longo
Circulante prazo  Circulante prazo
Outros créditos
Créditos tributarios (Nota 20.c) 36.212 12.864 16.654  15.851
Devedores por depdsitos em garantia (*) - 20.448 - 20.795
Imposto de renda a compensar e a recuperar 2.912 - 6.392 -
Outros impostos e contribuigdes a recuperar 5.737 - 3.381 -
Valores a receber de sociedades ligadas 7.340 - 8.263 -
Outros 71 1.715 419 854
Total 52.272 35.024 35.109  37.500
Outras obrigagdes
Provisédo para pagamentos a efetuar (") 35.184 12.979 28.889 12.541
Provisdo para passivos contingents (Nota 20.a) - 5.582 - 8.841
Valor a pagar a sociedades ligadas 4.949 - - -
Outras 4.587 - 1.871 -
Total 44.721 18.561 30.760  21.382

(*) O Banco de Investimento mantém valores depositados em juizo, determinados por diversas
instancias judiciais, aguardando a decisdo definitiva desses processos. Este montante é composto,
materialmente, por processos fiscais de imposto de renda e contribuigao social, cujas provisdes estdo
apresentadas na nota explicativa 21.

(**) Refere-se principalmente a provisdes para despesas de pessoal, incluindo encargos.

8. Imobilizado de uso

O imobilizado de uso é composto por:

2018 2017
Taxa Valor Valor
anual Custo Depreciacdo _residual _residual
Instalagdes, moveis e equipamentos de uso 10% 10.360 (2.360) 8.001 6.607
Sistemas de seguranga e comunicacgdes 10% 4.661 (2.374) 2.287 2.873
Sistemas de processamento de dados 20% 3.132 (662) 2.470 775
Total 18.153 (5.395) 12.758  10.255
9. Intangivel
a) Os ativos intangiveis sdo compostos por:
2018 2017
Taxa Valor Valor
anual Custo _Amortizacdo residual _residual
Softwares adquiridos de terceiros 20% 14.362 (247) 14115 246
b) Movimentacéao dos ativos intangiveis por classe:
2018
Saldo em Amortizacdes  Saldo em
31/12/2017  Aq Baixas  no periodo 31/12/2018
Softwares adquiridos de terceiros 246 13.951 - 82) 14.115
10. Fiscais e previdenciarias
As obrigacdes fiscais e previdencidrias estdo demonstradas a seguir:
2018 2017
Longo Longo
Ci prazo Ci prazo
Impostos e contribuicdes sobre o lucro a pagar - 9.480 - -
Provis&o para tributos diferidos (Nota 20.c) - 83.051 - 65.200
Provis&o para impostos e contribuigdes sobre lucros - - 19.271 -
Impostos e contribui¢des a recolher 10.463 - 7.981 -
Total 10.463 92.531 27.252  65.200
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11. Transagdes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas em condigdes e taxas
compativeis com as médias praticadas com terceiros, quando disponivel e aplicavel, vigentes nas
datas das operagoes.

2018 2017
Maior Maior
saldo do Saldo em saldo do Saldo em
periodo  31/12/2018 periodo  31/12/2017
Ativos
Disponibilidades 133.779 9.504 13.933 11.397
Valores a receber de sociedades ligadas 14.686 7.341 17.217 8.263
Total 148.465 16.845 31.150 19.660
Passivos
Valores a pagar a sociedades ligadas 5.776 5.776 560 -
Total 5.776 5.776 560 -
Receitas
Prestacao de servigos 56.483 49.303
Total 56.483 49.303
Despesas
Outras despesas 17.708 -
Total 17.708 -
O Banco de Investimento tem o seguinte acionista:
o =
2018 2017
HSBC Brasil Holding S.A. 100 100
Total 100 100

a. Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Os montantes referentes a remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo estdo apresentados
abaixo:

2018 2017
Beneficios de curto prazo (*) 7.443 7.460
Beneficios pés-emprego 246 170
Remuneracéo baseada em agoes 1.949 2.349
Total 9.638 9.979

() Os beneficios de curto prazo sdo compostos pela remuneracéo fixa do periodo, bem como pela
remuneracao variavel, provisionada no ano base e paga no ano corrente.

12. Recursos de aceites e emissao de titulos

2018 2017

Encargos Vencimento Saldo Saldo

Letras Financeiras (LFs) 103,75% do DI 26/10/2020 101.104 -
Total 101.104 -

13. Capital social, reservas e dividendos

O capital social esta representado por 882.859.318 agdes ordindrias e nominativas (882.859.318
acoes em 2017), sem valor nominal.

Em 2018, do lucro liquido de R$ 75.513 foram destinados R$ 3.776 para Reserva Legal, R$ 31.185
para pagamento de juros sobre capital proprio e o saldo remanescente de R$ 40.552 para Reserva
Estatutaria.

Em 2017, do lucro liquido de R$ 92.976 foram destinados R$ 4.649 para Reserva Legal, R$ 42.735
para pagamento de juros sobre capital proprio e o saldo remanescente de R$ 45.592 para Reserva
Estatutaria. Em 27 de Dezembro de 2017 houve um pagamento adicional de dividendos a conta de
reserva de lucros no montante de R$ 69.531.

A Reserva Estatutaria visa @ manuteng@o da margem operacional compativel com o desenvolvimento
das operagdes ativas do Banco de Investimento.

14. Receita de prestacao de servicos e comissoes

2018 2017
Servigos prestados a ligadas (*) 56.483 49.303
Rendas de garantias prestadas 353 -
Total 56.836 49.303

(*) Corresponde a prestagéo de servigos a empresas do Grupo HSBC localizadas em outros paises, tais
como atividades de suporte de crédito, assessoria financeira e servigos de originagao, estruturagéo,
execucdo e administragdo de produtos da carteira de atacado. O maior saldo corresponde a servigos
prestados ao HSBC Securities Inc no montante de R$ 25.664 (R$ 14.206 em 2017).

15. Despesas de pessoal

2018 2017
Despesas de pessoal - proventos (56.613) (48.432)
Despesas de pessoal - encargos sociais (26.285) (22.833)
Despesas de pessoal - beneficios (3.927) (2.618)
Despesas de pessoal - treinamento (121) 39
Despesas de remuneracéo de estagiarios (397) (305)
Total (87.343) (74.227)

16. Pagamento baseado em ac¢oes

Durante o ano de 2018 foi reconhecido R$ 3.533 (R$ 8.247 em 2017) em Despesa de Pessoal no
Banco de Investimento em relacéo as transacdes de pagamentos baseados em agdes. Essa despesa,
mensurada com base no valor justo das transacdes de pagamentos baseados em agdes, decorre de
acordos celebrados com certos colaboradores do Banco de Investimento em conformidade com a
estrutura de remuneragé@o da empresa. Os prémios em agdes sdo concedidos com base nas agdes
do HSBC Holdings plc.

Calculo do valor justo

O valor justo dos prémios ao término de cada periodo ¢ calculado com base no valor de mercado das
agdes da HSBC Holdings, convertido em reais.

Prémios em acdes para situagoes restritas

Prémios em agbes para situagdes restritas sdo concedidos para empregados com base em
desempenho, potencial e necessidade de retencdo, em recrutamentos ou como parte diferida do
boénus anual. Os prémios sdo concedidos sem restricdes quanto ao desempenho financeiro do Grupo
HSBC e geralmente tornam-se em direito entre um e trés anos contados da data da concessao do
prémio, considerando-se que os titulares estiveram empregados no Grupo HSBC no periodo.

2018 2017

Quantidade Quantidade

de acoes de acdes

Em 1 de Janeiro 270.213 333.815
Concedidas no periodo 126.472 167.197
Liberadas no periodo (153.418) (223.409)
Prescritas no periodo - (7.290)
Em 31 de Dezembro 243.267 270.213

A média ponderada do valor justo dos prémios baseados em agbes, concedidos pelo Banco de
Investimento em 2018 foi de R$ 32,06 (R$ 24,93 em 2017).

O passivo constituido referente as transagdes de pagamentos baseados em agdes foi de R$ 8.554
(R$ 8.506 em 2017).

Prémios em opcoes de agoes
N&o houve despesa com prémios em opgdes de agdes no Banco de Investimento em 2018 e 2017.
17. Outras despesas administrativas
A composigao de outras despesas administrativas estd demonstrada conforme segue:
2018 2017

Servigos técnicos especializados (
Processamento de dados (
Servicos do sistema financeiro (3.180) (1.745)

i

Aluguel do escritério
Despesa de depreciagdo e amortizagdo

Despesas com viagens (
Manutencéo de hardware (1.580) (1.412
Manutencéo predial (1.432) (1.857
Condominio (1.009) (468
Prémio de seguros (775) (1.649;
Despesas de comunicagbes (654) (567,
Despesas com contribuigdes filantrépicas (601) -
Promocdes e relagdes publicas (339) (406)
Publicagoes 214) (165)
Material (214) (133)
Servigos de terceiros (188) (181)
Emolumentos e gastos legais 1) ()]
Propaganda e publicidade 4) 2)
Outras (2.268) (1.916)
Total (31.214) (27.202)
18. Despesas Tributarias
A composigao das despesas tributarias estd demonstrada conforme segue:

2018 2017
Despesas de contribuicdo ao COFINS (14.738) (6.837)
Despesas de contribuicdo ao PIS/PASEP (2.401) (1.148)
Outras despesas tributarias (8.356) (261)
Total (25.496) (8.246)

19. Outras receitas e despesas operacionais

A composicdo de outras receitas e outras despesas operacionais estd demonstrada da seguinte
forma:

2018 2017
Outras receitas
Reversdo de provisdes operacionais 8.612 5.729
Atualizacdo monetaria de depositos judiciais 622 937
Outras 293 562
Total 9.526 7.228
Outras despesas
Variagdo monetéaria sobre impostos - (744)
Variagao cambial 9.872) (85.022)
Outras (221) (879)
Total (10.093) (36.145)
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20. Imposto de renda e contribuigao social
a. Encargos devidos sobre as operacoes do exercicio

Segue a demonstracdo do imposto de renda e da contribuicéo social incidentes sobre as operagoes
dos exercicios:

2018 2017
Resultado antes do imposto de renda e
contribuicao social (apés participacées no lucro) 79.103 89.547
Imposto de renda e contribuicao social as
aliquotas mencionadas (*) (35.596) (40.296)
(Adi¢oes)/exclusoes permanentes (609) (63)
Perdas operacionais (288) -
Contribuicdes e doagoes 271) -
Outras (50) (63)
Outros ajustes 1.430 1.052
Incentivos fiscais e adicional de Imposto de Renda 674 266
Outros 756 786
Imposto de renda e contribui¢ao social
sobre o resultado do exercicio (34.775) (39.307)

(*) O imposto de renda foi calculado utilizando-se a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido
do adicional de 10%, e a contribuicdo social foi calculada a aliquota de 20%.

b. Composic¢ao da conta de despesas com imposto de renda e contribui¢ao social

2018 2017
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devidos (21.494) (33.007)
Impostos diferidos
Constituicao no exercicio, sobre adi¢gdes temporarias (13.282) (6.298)
Total (34.776) (39.305)

c. Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos

Constitui¢ao

Saldos em (realizacdo) Saldos em
31/12/2017 liquida  31/12/2018
Imposto de renda e contribuigao social diferido ativo
Provisdo para contingéncias fiscais 2.154 (942) 1.212
GratificagGes e participagdes no resultado 12.941 3.430 16.371
Ajuste a valor de mercado de instrumentos
financeiros derivativos 14.771 13.329 28.100
Proviséo para honorarios advocaticios 522 49 571
Outras 2117 705 2.822
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias 32.505 16.571 49.076
Ajuste a valor de mercado de titulos disponiveis para venda - - -
Total dos créditos tributarios ativos 32.505 16.571 49.076
Imposto de renda e contribuigao social diferido passivo
Ajuste a valor de mercado de titulos disponiveis para venda (41.408) 12.001 (29.407)
Ajuste a valor de mercado de instrumentos
financeiros derivativos (23.791) (29.854) (53.645)
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias  (65.199) (17.853) (83.052)
Total dos créditos tributarios passivos (65.199) (17.853) (83.052)
Créditos tributarios liquidos (32.694) (1.282) (33.976)
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Constituicao

Saldos em (realizacao)  Saldos em
31/12/2016 liquida  31/12/2017
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferido ativo
Provisdo para contingéncias fiscais 1.994 160 2.154
GratificagGes e participagdes no resultado 12.610 331 12.941
Ajuste a valor de marcado de instrumentos
financeiros derivativos 2.842 11.929 14.771
Provisdo para honorarios advocaticios 542 (20) 522
Outras 156 1.961 2117
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias 18.144 14.361 32.505
Ajuste a valor de mercado de titulos disponiveis para venda 2 ) -
Total dos créditos tributarios ativos 18.146 14.359 32.505
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido passivo
Ajuste a valor de mercado de titulos diponiveis para venda (36.259) (5.149) (41.408)
Ajuste a valor de mercado de instrumentos
financeiros derivativos (3.131) (20.660) (23.791)
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias (39.390) (25.809) (65.199)
Total dos créditos tributarios passivos (39.390) (25.809) (65.199)
Créditos tributarios liquidos (21.244) (11.450) (32.694)

d. Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias e base negativa
de contribui¢ao social

2018 2017
Diferencas Temporarias Total Total

Ano Imp de Renda Contribuigao Social
2019 22.632 13.579 36.211 16.654
2020 2.454 1.472 3.926 2.136
2021 647 388 1.035 10.143
2022 356 213 569 481
2023 1.114 669 1.783 1.357
2024 - - - 1.061
2025 - - - 593
2026 - - - 80
2027 3.469 2.083 5.552 -
Total 30.672 18.404 49.076 32.505

O valor presente dos créditos tributarios, considerando a expectativa da taxa pré-fixada em Reais, de
5,30% a 9,18% a.a., liquida dos efeitos tributarios, é de R$ 42.835 de diferencas temporarias.

e. Créditos tributarios ndo ativados

O Banco de Investimento ndo possuia créditos tributarios ndo reconhecidos em 31 de dezembro de
2018 e 2017.

21. Passivos contingentes e obrigacoes legais
O Banco de Investimento é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios

tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagGes, envolvendo
questdes civeis e fiscais.
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a. Composicao das provisdes

Contingéncias fiscais: processos judiciais e administrativos envolvendo tributos federais, estaduais
e municipais.

As provisdes para contingéncias estdo representadas por:

2018 2017

Fiscais (Nota 7) 5.582 8.841

Total 5.582 8.841

b. Movimentacao das provisdes

2018

Saldo em Saldo em

31/12/2017 Adigdes Utilizacoes ~ Reversdes  31/12/2018

Fiscais 8.841 221 (3.462) (18) 5.582

Total 8.841 221 (3.462) (18) 5.582
2017

Saldo em Saldo em

31/12/2016 Adigdes Utilizacdes ~ Reversbes  31/12/2017

Fiscais 8.490 404 - (53) 8.841

Total 8.490 404 - (53) 8.841

c. Obrigacao legal

As provisdes fiscais apresentadas na nota 21.a incluem as provisdes de obrigagdes legais do Banco
de Investimento as quais estao apresentadas abaixo:

2018 2017

Contribuigéo Social - Constitucionalidade da cobrancga /
Majoracéo da aliquota (*) 5.396 8.640
Total 5.396 8.640

(*) O montante de R$ 5.396 (R$ 8.640 em 2017) referente a ag&o proveniente da aquisi¢do da operagéo
no Brasil do Bank of Montreal, através da incorporagdo do grupo CCF em 30 de junho de 2000. Nos
termos do contrato de aquisigdo, essa acado esta sujeita a indenizagéo por parte dos vendedores caso
a provisdo contabilizada atualizada ndo seja suficiente para a liquidacdo da causa em caso de perda
por transito em julgado. Da mesma forma, em caso de ganho pelo HSBC das respectivas causas,
as provisdes atualizadas estéo sujeitas a devolugéo aos respectivos vendedores. O montante de R$
3.462 (R$ 3.401 em 2017) referente a acdo proveniente da aquisigdo da operagéo no Brasil do Grupo
Lloyds em 30 de junho de 2003, foi reclassificado para contas a pagar, devido a transito em julgado,
aguardando conversao em renda do deposito judicial. O Lloyds restituiu o valor da perda em excesso
ao valor da proviséo atualizada ao HSBC.

d. Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

O Banco de Investimento mantém sistema e estrutura interna de acompanhamento de todos
os processos administrativos e judiciais em que a instituigdo é autora ou ré. Cada processo esta
suportado por avaliagdo de sua assessoria juridica que considera o risco de perda envolvido e
classifica o caso como de risco provavel, possivel ou remoto. Considerados estes pressupostos, o
principal caso classificado como risco possivel é o processo relativo a Compensagao dos créditos de
PIS/COFINS no valor de R$ 39.916 (R$ 31.083 em 2017).

22. Outras informacoes

a. Patrimonio de referéncia exigido (Acordo de Basileia)

O Banco de Investimento mantém patriménio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de
seus ativos nos termos da Resolucdo CMN n° 3.490/07 e normas posteriores.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo compostos por:

Saldos em Saldos em Saldos em

30/06/2018 31/12/2018 31/12/2017

Disponibilidades 10.614 9.579 11.533
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 471.536 49.964 53.752
Total de caixa e equivalentes de caixa 482.150 59.543 62.285

A Diretoria

Sergio Luiz Rose - Contador CRC PR-064247/0-3 “T” SP

O Comité de Auditoria (Comité) do HSBC Brasil foi formalmente constituido através da Ata da
Assembleia Geral Extraordinaria, de 26 de dezembro de 2017, do HSBC Brasil S.A. - Banco de
Investimento (“Banco de Investimento”). As principais atribuigdes do Comité sdo:

Contratacao do auditor independente

Como parte de uma organizagéo internacional, as empresas do Grupo HSBC no Brasil utilizam
a empresa de auditoria independente definida pela matriz, em Londres (“Matriz”), que é a
PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes (“PWC”). O Comité de Auditoria certificou-
se de que a PWC atende a todos os requerimentos legais e regulamentares locais para a prestagédo
de servigos de auditoria independente.

Revisao prévia das demonstragdes financeiras antes de sua publicacao

As demonstragdes financeiras do Banco de Investimento foram devidamente revisadas pelo Comité
antes de suas publicagdes.

Avaliacao da eficacia das auditorias
a) Auditoria interna

A Auditoria Interna do Banco de Investimento segue padrdes e planejamento estabelecidos pela
Matriz, dispondo de especialistas em determinadas operagdes bancérias, tais como operacoes
de tesouraria, asset management e outras. Para todas as areas auditadas, sdo emitidos relatérios
formais, os quais sdo discutidos com os executivos responsaveis pelas agdes corretivas e sdo
realizados acompanhamentos das recomendagdes. A equipe de auditoria do Banco de Investimento,
em conjunto com os especialistas da Matriz, propicia um ambiente de controle conforme requerido
pelo Grupo HSBC e pela regulamentagéo local.

Relatério do Comité de Auditoria

Os membros do Comité revisaram o resultado das auditorias realizadas e efetuaram o acompanhamento
da implementacdo das recomendagdes dentro dos prazos estabelecidos, bem como de eventuais
excegdes. O Comité de Auditoria se assegurou da eficacia desse controle da seguinte forma: 1) o
resultado da auditoria é informado aos membros do Comité e incluido no sistema do Departamento
de Auditoria Interna; 2) a implementagao das recomendagdes é acompanhada pela Auditoria Interna
e as excegOes reportadas ao Comité Executivo; 3) o diretor responsavel pela Auditoria Interna é
entrevistado trimestralmente pelo Comité Executivo e também, em reunido especifica, pelo Comité
Regional e local de Auditoria, constituido nos termos da regulamentagéo local.

b) Auditoria externa

A eficacia dos trabalhos da PWC é assegurada pelo Comité mediante a revisao dos seus relatérios
de controles internos/financeiros e entrevistas com os responsaveis pela condugéo da auditoria nas
reunides do Comité, onde sdo acompanhados o desenvolvimento e conclusdes dos trabalhos.

O Grupo HSBC definiu politicas e controles para acompanhar aspectos relacionados a independéncia
dos auditores. Todas as recomendagdes dos auditores externos sdo de conhecimento da diretoria
executiva e sua implementagdo devidamente acompanhada de forma a serem efetivamente
regularizadas. Anualmente, o presidente do HSBC tem que certificar para a Matriz em Londres que
todas as recomendagdes da auditoria externa estdo sendo devidamente implementadas.

Aos Administradores e Acionistas
HSBC Brasil S.A. - Banco de Investimento

Opinidao

Examinamos as demonstracdes financeiras do HSBC Brasil S.A. - Banco de Investimento
(“Instituigao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragcdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do HSBC Brasil S.A. - Banco de
Investimento em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Instituicio, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outros assuntos
Demonstracgao do Valor Adicionado

A Demonstragao do Valor Adicionado (DVA) referente ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro
de 2018, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Instituicdo, cuja apresentacdo
é requerida pela legislagdo societéria brasileira para companhias abertas e é apresentada como
informac&o suplementar para fins do Banco Central do Brasil, foi submetida a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Instituigao.
Para a formagédo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo estd conciliada com as
demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstracdo do
Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e é consistente em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Correcao e aprimoramento de politicas e praticas

Embora ciente de suas indelegaveis atribuicdes, o Comité de Auditoria, dentro do processo de
Governanca Corporativa do Grupo HSBC, dispde de diversos Comités, através dos quais sdo
definidas politicas e estratégias do Grupo. Seus resultados em geral sdo acompanhados, prioridades
sdo estabelecidas, questdes relevantes sdo escalonadas e agdes corretivas definidas visando a
tomada de medidas aplicaveis a cada caso.

Efetividade de controles internos

O Comité se satisfez da efetividade dos controles internos, assegurando o funcionamento do
ambiente de controles implementado no Banco de Investimento, conforme descrito nos tépicos
anteriores e também mediante a revisdo dos controles efetuada por seus executivos, a qual foi objeto
de revisdo especifica pelos auditores internos, isso incluiu a Auditoria da Estrutura de Governanca
de Risco de HSBC Brasil S.A. - Banco de Investimento onde n&o foram identificadas deficiéncias
significativas que possam prejudicar a integridade geral do ambiente de controle. Adicionalmente,
os executivos responsaveis pelas areas de auditoria interna, auditoria externa, compliance, juridico,
crédito e finangas foram entrevistados pelo Comité.

Conclusao geral
O Comité de Auditoria certifica que as informacdes constantes desse relatério sdo veridicas, atendem
as requisi¢oes definidas nas Resolugdes CMN n° 2.554/98 e n° 3.198/04 e que o sistema de controles

do HSBC Brasil S.A. - Banco de Investimento é adequado a complexidade e riscos de seus negécios.

Séo Paulo, 25 de marco de 2019.

Relatério dos Auditores Independentes

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragédo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragoes financeiras

A administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar
suas operagdes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sé@o obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorcées podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omisséo ou representagées falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicéo.

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade
de continuidade operacional da Instituigao. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sé&o Paulo, 28 de margo de 2019
L PricewaterhouseCoopers
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