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Senhores Acionistas,

De acordo com os dispositivos legais e estatutarios, apresentamos as demonstragdes financeiras do
HSBC Brasil Holding S.A. (“Holding”) relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e
2019.

Patriménio liquido e resultado

O patriménio liquido no final do exercicio alcangou o montante de R$ 1.136.637 mil. As agbes da
Holding alcangaram o valor patrimonial de R$ 0,774 por agdo. O resultado do exercicio foi de R$
63.985 mil, o que gerou um lucro liquido de R$ 0,044 por agao.

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2020 era de R$ 946.510 mil, representado por 1.467.866.900
acoes.

Gestao de riscos

Nossas atividades envolvem em graus variados a andlise, avaliagdo, aceitagdo e gestdo de riscos
ou combinagdes de riscos. Nossa estrutura de gerenciamento de risco garante que nosso perfil de
risco permanega conservador e alinhado com nosso apetite de risco e estratégia, determinados pelos
seguintes principios:

gestdo integrada: o apetite a risco considera riscos financeiros e nao-financeiros, e é expresso em
termos qualitativos e quantitativos, em escala global, regional e local;

posicao financeira: forte capitalizagao assim como gestao de liquidez e gestdo de ativos e passivos
local;

modelo operacional: retornos gerados em linha com os riscos assumidos; diversificacdo e
sustentabilidade das receitas visando entregar retornos consistentes aos acionistas;

préticas de negécio: tolerancia zero para fazer negécios sem considerar os riscos reputacionais
resultantes; tolerancia zero para fazer negécios que deliberadamente séo prejudiciais aos clientes
ou ndo cumpram a letra ou espirito dos requerimentos regulatérios; tolerancia zero para conduta
imprépria por parte dos funcionarios.

Gestao Integrada de Riscos

O HSBC Brasil atua no gerenciamento dos riscos a que esta exposto de forma integrada, avaliando
todos os impactos conjuntamente com base na abordagem de Gestdo Integrada de Riscos
determinada pelo Grupo HSBC e tém como objetivos suportar uma cultura forte de risco em toda
a organizagdo, assegurar uma gestdo de riscos consistente e compreensiva, permitir adequada
tomada de decis@o com base em ampla visibilidade e consciéncia dos riscos e assegurar que os
riscos assumidos estdo de acordo com a natureza e os niveis pré-estabelecidos em sua declaragcao
de apetite a riscos.

Essa abordagem esta de acordo com a Resolucdo CMN 4.557/17 que dispde sobre a estrutura de
gerenciamento de riscos e de capital das instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Para maiores informagdes sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e de capital consulte o site:
www.hsbc.com.br.

Cultura de Risco

Cultura de risco engloba nossas normas, atitudes e comportamentos sobre conscientizacéo dos
riscos, tomada de riscos e gerenciamento de riscos. A cultura do risco é um elemento critico e permeia
tudo o que fazemos.

Papéis e Responsabilidades

O HSBC Brasil possui uma area de gerenciamento de riscos independente das areas de negécio, mas
todo funcionario do Grupo é responsavel pela identificagao e gerenciamento de riscos no ambito de
seu papel como parte do modelo de trés linhas de defesa e este é aplicavel a todos os tipos de risco.
As trés linhas de defesa estéo organizadas da seguinte forma:

¢ A Primeira Linha é a proprietaria dos riscos e responsavel por identificar, registrar, reportar e gerir os
riscos no dia-a-dia, assegurando que as andlises e controles para mitigar os riscos e manté-los de
acordo com o apetite da organizagao;

¢ A Segunda Linha determina as politicas, supervisiona e desafia as atividades e os relatérios da
Primeira Linha para garantir que eles tenham cumprido os requisitos minimos para gerenciamento
de risco, e estejam de acordo com o apetite a risco pré-estabelecido.

¢ A Terceira Linha é a Auditoria Interna, responsavel por fornecer revisdo e avaliagdo independente a
Diretoria e ao Grupo HSBC, garantindo que os processos de gerenciamento de risco, governanca e
controle interno foram projetados e operam de forma eficaz.

Padroes Globais

Temos o compromisso de desenvolver padrdes globais moldados pelos mais altos e eficazes padroes
de compliance contra crimes financeiros disponiveis nas jurisdigdes onde o HSBC opera e implanta-
los consistentemente em escala global.

Por definicdo, o impacto dos padrées globais abrange toda a organizagdo, e os principais meios
pelos quais aplicamos consistentemente elevados padrées se da através da aplicac@o universal
dos Valores do HSBC, sistemas de governanca robustos e dos comportamentos, desempenho e
reconhecimento de todos os nossos colaboradores na gestao de relacionamentos de alta qualidade
com nossos clientes.

Nossos valores, a boa governanca e o compromisso de operar de forma sustentavel orientam a forma
como administramos o0 nosso negécio e nos ajudam a criar valor para os nossos stakeholders.

Em linha com a nossa ambic&o de ser reconhecido como o principal banco internacional do mundo,
temos a aspiracédo de definir o padréo da industria com relagéo a conhecer nossos clientes e detectar,
impedir e proteger contra crimes financeiros. Como os mercados internacionais tendem a se tornar
mais interligados e complexos e, como ameagas ao sistema financeiro global tendem a crescer,
estamos fortalecendo ainda mais as politicas e praticas que regem a forma como fazemos negécios
e com quem.

Relatério da Administracao

Temos focado em continuar com a aplicagdo dos nossos padrdes e em nossa capacidade de
identificar e assim evitar o uso indevido e abuso do sistema financeiro, através de nossas redes
tomamos agdes imediatas para fortalecer nossos processos de governanga e nos comprometemos a
adotar e aplicar os mais elevados ou mais eficazes padrdes de compliance contra crimes financeiros
em todo o HSBC.

Continuamos a reforgar a importancia de compliance e aderéncia aos nossos padrdes globais através
da construgdo de fortes controles internos, desenvolvendo capacidades de classe mundial através
da comunicagéo, treinamento e programas de garantia para termos certeza que os funcionarios
entendam e possam assumir suas responsabilidades, e redesenhar elementos fundamentais de como
nds avaliamos e recompensamos 0s executivos seniores.

Padrdes nos permitem:

¢ Fortalecer a nossa resposta a ameaga constante de crime financeiro;

¢ Tornar consistente - e, portanto, simplificar - as maneiras pelas quais nds fiscalizamos e impomos
altos padrdes no HSBC;

¢ Reforgar as politicas e processos que regem a forma como fazemos negécios e com quem; e

¢ Garantir que nés sempre aplicamos os Valores do HSBC.

Desde 2014 o Grupo HSBC vem implementando diversas agdes para mitigacdo de riscos de clientes,
produtos e operagdes. Trés programas fundamentais estdo sendo constantemente revisitados com o
propdsito de aprimorar o conhecimento sobre os nossos clientes, fortalecer o combate a lavagem de
dinheiro e ao financiamento do terrorismo e assegurar o cumprimento das sangdes e o combate ao
suborno e a corrupgao.

Risco de Mercado

O objetivo da administragéo de risco de mercado do HSBC Brasil é gerenciar e controlar as exposigoes
oriundas dos fatores de risco de mercado a fim de otimizar o retorno sobre o risco e ao mesmo tempo
manter um perfil de risco consistente com o Apetite de Risco estabelecido pela instituigao.

O HSBC Brasil possui uma area independente responsavel pelo gerenciamento e controle de risco
de mercado, tal area é responsavel por mensurar e reportar as exposi¢des de risco de mercado
conformidade as politicas definidas pelo HSBC, além de monitorar e reportar diariamente essas
exposicdes em relagdo a limites pré-estabelecidos. A area de gerenciamento de risco de mercado
é responsavel por avaliar os riscos de mercado que surgem em cada produto e assegurar que estes
sejam transferidos e gerenciados pela area de Tesouraria.

O HSBC Brasil utiliza uma variedade de ferramentas para monitorar e limitar as exposicoes ao risco
de mercado, incluindo analises de sensibilidade, VAR e testes de estresse.

Risco de Crédito

A cultura de gerenciamento do Risco de Crédito do Grupo HSBC em todos os paises e regides onde
atua é dedicada a atingir e manter os seus ativos em alto grau de qualidade. Isso requer padrdes
elevados de profissionalismo e disciplina aplicados consistentemente na gestdo do risco de crédito.
Essa cultura universal é essencial para o sucesso no controle e no gerenciamento de risco buscando
minimizar as perdas de crédito e aumentar o retorno sobre o risco ajustado, contribuindo assim para
o sucesso geral da organizag&o.

A area responsavel pelo Risco de Crédito segue as diretrizes estabelecidas pela Diretoria Executiva e
pelo Grupo HSBC através da elaboragcdo e manutengdo das politicas e do manual de crédito locais,
assim como o estabelecimento e monitoramento de controles de acompanhamento.

De acordo com algadas delegadas pela Diretoria Executiva, a area de Risco de Crédito avalia e
autoriza a realizagdo de transagdes de acordo com as politicas vigentes de forma independente da
area de negocios.

Risco Operacional

A gestdo de risco operacional é considerada essencial pelo HSBC para a manutencdo de um
ambiente de risco robusto que permita o bom desenvolvimento dos negécios, dentro do apetite de
risco estabelecido, atingindo resultados sustentaveis.

A estrutura de gerenciamento de riscos operacionais estd em conformidade com o ambiente
regulatério local e externo, através das politicas e governanga definida e implementada pelo Grupo
HSBC.

Gerenciamento de capital

De acordo com a Resolugao CMN 4.557/17 e atualizagdes posteriores, o processo de gerenciamento
de capital define-se como o processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido
pela instituicdo, a avaliagdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituigao
estd exposta e o planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos
estratégicos da instituicao. A abordagem de gerenciamento de capital do HSBC Brasil é orientada por
suas estratégias e necessidades organizacionais, levando em conta a regulamentacéo aplicavel e o
ambiente econémico e de negdcios em que opera.

Controles Internos e Compliance

O HSBC Brasil conta com sua estrutura de controles internos, principal responsavel por implementar
e disseminar a cultura de controles e uma estrutura de compliance, para assegurar que seus
administradores e gestores atentem para o fiel cumprimento dos regulamentos e normas aplicaveis
aos seus negocios, de acordo com a Resolugdo n° 2.554, de 24 de setembro de 1998, do CMN,
e alteracdes posteriores, a qual trata da estrutura de controles internos aplicaveis as instituicoes
financeiras, bem como as demais normas e regulamentos que tratam da conduta da instituigéo,
principalmente em questdes que envolvem o tratamento adequado e transparente aos clientes, 6rgaos
reguladores, demais autoridades e praticas de mercado em geral, como por exemplo a Resolugao n°
4.595, de 28 de agosto de 2017, do CMN, que dispde sobre a politica de conformidade (compliance).
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Foram dispensados cuidados adicionais para a prevencéo a lavagem de dinheiro e financiamento
do terrorismo, com especial observancia ao disposto na Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, e
alteragdes posteriores (Lei 12.683 de 09 de julho de 2012), bem como as normas complementares
estabelecidas pelo COAF, CVM e Bacen, incluindo a Instrucdo CVM n° 617 de 06 de dezembro de
2019 e a Circular n° 3.978 de 24 de janeiro de 2020. Todos os procedimentos e politicas de prevencao
a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo sao supervisionados pelo Executivo (Officer) de
Prevencao a Lavagem de Dinheiro com suporte da equipe de monitoramento de clientes e transacoes
do Grupo HSBC no Brasil.

Acordo de Agao Penal Diferido (DPA)

Em dezembro de 2012, o HSBC Holding plc (‘HSBC Holdings’) celebrou diversos acordos incluindo
um termo de responsabilidade com o UK Financial Services Authority (substituida por uma diretiva
emitida pela UK Financial Conduct Authority (‘FCA’) em 2013 e novamente em 2020) e também
acatou uma ordem de cessagdo do Conselho do Banco Central Americano (Federal Reserve Board -
‘FRB’), sendo que ambos os acordos continham certas obrigacoes futuras relacionadas a lavagem de
dinheiro e sangdes. O HSBC também concordou com a manutencdo de um monitor de compliance
independente (que era, para fins do FCA, uma ‘pessoa qualificada’ de acordo com a secdo 166 do
Financial Services and Markets Act e, para fins do FRB, um ‘consultor independente’) para elaborar
avaliagbes periédicas do programa de compliance de combate a lavagem de dinheiro e sangdes do
Grupo. Em 2020, o compromisso do HSBC com o monitor de compliance independente, atuando
em ambos os papéis de pessoa qualificada e consultor independente, foi concluido. O papel de
pessoa qualificada para fins do FCA foi atribuido a um novo individuo no segundo trimestre de 2020.
Separadamente, um novo consultor independente para fins do FRB sera indicado em conformidade
com a ordem de cessagao.

O FCA esta conduzindo uma investigagdo sobre a conformidade do HSBC Bank plc e HSBC UK
Bank plc com os regulamentos de combate a lavagem de dinheiro e aos requerimentos de controles
e sistemas relacionados ao crime financeiro do Reino Unido. O HSBC continua cooperando com a
investigacdo do FCA, a qual esta préxima de ser concluida.

Em maio de 2014, um acionista do HSBC Holdings (“Autor”) propds acédo subsididria, supostamente
em nome do HSBC Holdings, HBUS, HNAH e HSBC USA Inc. (“Réus Corporativos”) em face de entao
atuais e ex-diretores e executivos (“Réus Individuais”) das referidas empresas perante a Suprema
Corte do Estado de Nova lorque. O Autor alega que os Réus Individuais violaram os seus deveres
fiduciarios perante o Grupo HSBC e causaram a perda de ativos corporativos por supostamente
permitir e/ou causar a conduta subjacente ao acordo de cinco anos de diferimento de ajuizamento
de Acéo Penal com o Departamento de Justiga dos Estados Unidos (“DOJ”) celebrado em dezembro
de 2012. Em novembro de 2015, a Suprema Corte do Estado de Nova lorque deferiu o pedido dos
Réus Corporativos de extingdo da agdo, mas a corte de apelagdo reverteu a decisdo em novembro
de 2018 e reintroduziu a agado. Em junho de 2020 as partes celebraram um acordo para encerrar essa
acado subsidiaria no qual o HSBC receberia uma indenizagdo das seguradoras de responsabilidade
civil que prestavam cobertura a diretores e executivos e continuaria por um periodo de tempo com
préaticas de governanca corporativa. Em novembro de 2020, a corte concedeu aprovagéo final sobre
o acordo e encerrou a agao.

Desde novembro de 2014, agbes foram propostas perante os Juizos Federais nos Estados Unidos
contra varias empresas do grupo HSBC e outras em nome de autores que séo, eles proprios ou
pessoas a eles relacionadas, vitimas de ataques terroristas no Oriente Médio ou da violéncia de
cartéis do México. Em cada caso, alega-se que os réus auxiliaram e incentivaram a conduta ilegal
de varios grupos sancionados, em violagdo a Lei Antiterrorismo dos Estados Unidos. Atualmente,
dez agdes continuam pendentes nas Cortes de Nova lorque ou na Corte Distrital de Columbia. Em
marco, setembro e outubro de 2019 as cortes deferiram pedidos de extingdo das acdes em trés
desses casos. Em outubro de 2020, a Corte de Apelacdo confirmou a extingdo de um dos casos
em apelag@o. Uma apelagao permanece pendente em outro caso e os autores buscam protocolar a
apelagédo no terceiro caso. O HSBC protocolou pedidos de extincdo das acdes em mais trés casos,
com duas sendo concedidas em junho de 2020, e uma terceira concedida em novembro de 2020.
Essas extingdes sdo sujeitas a apelagdo. Os outros quatro casos remanescentes encontram-se em
estagio inicial.

Existem diversos fatores que podem afetar a extensdo dos resultados e o impacto financeiro
decorrente dessas matérias, o qual pode ser significativo.

Investigacoes e litigios relacionados a cambio

Vérios reguladores ao redor do mundo estdo conduzindo investigagdes e revisdes civeis e criminais
em operagdes de cambio realizadas pelo HSBC e por outras instituigdes. O HSBC vem cooperando
com essas investigagoes e revisoes.

Em janeiro de 2021, o HSBC Holdings encerrou um acordo de 3 anos de diferimento de ajuizamento
de Acéo Penal com a Diviséo Criminal do Departamento de Justica dos Estados Unidos (o ‘FX DPA’)
em relagdo a conduta fraudulenta em duas transacoes especificas de cambio realizadas em 2010
e 2011. O HSBC Holdings celebrou o acordo do FX DPA em janeiro de 2018, em decorréncia da
concluséo da investigagdo do Departamento de Justiga dos Estados Unidos (“DOJ”) sobre o histérico
de atividades no mercado de cambio. Nos termos do FX DPA, espera-se que o DOJ protocole um
pedido de extingdo das acusagdes diferidas do FX DPA em seu devido tempo.

Agradecimentos

A Administragdo agradece a seus clientes e colaboradores pelo apoio e colaboragdo demonstrada
durante o periodo.

Sao Paulo, 25 de margo de 2021.

A Diretoria

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agées)

BALANGCOS PATRIMONIAIS DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
HSBC Holding HSBC Holding HSBC Holding
Ativo Nota 2020 2019 Passivo Nota 2020 2019 Nota 2020 019
Resultados operacionais
: . Outras receitas operacionais 9.c 15 60
Circulante Circulante Despesas administrativas 9.b (1.5593) (2.975)
. . . . = Resultado antes das receitas (despesas) financeiras,
Caixa e equivalentes de caixa 11.a 1.654 3.237 Outras obrigagdes 5 1.435 2.836 equivaléncia patrimonial e impostos (1.538) (2.915)
Ativos financeiros ao valor justo por meio
R . . Receitas (despesas) financeiras, liquidas 9.a 329 766
de resultados abrangentes 4 12.499 Total do passivo circulante 1.435 2.836 Provisio para perdas esperadas 4 (51) 8
Outros créditos 5 1.195 1.374 Resultado de equivaléncia patrimonial - controlada 6 65.282 33.785
Patriménio liquido Resultado antes do imposto de renda e
Total do ativo circulante 2.849 17.110 contribui¢ao social 64.022 31.644
Capital social 8 946.510 946.510 Imposto de renda e contribuicdo social 10 37) 212)
Nao circulante Reserva de lucros 8 159.666 109.747 .
Outros resultados abrangentes 30.461 34.092 Resultado do exercicio 63.985 31.432
Ativos financeiros ao valor justo por meio Resultado atribuivel aos:
de resultados abrangentes 4 13.028 - Patriménio liquido atribuivel aos controladores 1.136.637 1.090.349 Acionistas controladores 63.985 s1.432
Lucro por acao
. P Quantidade de agdes do capital 1.467.866.900 1.467.866.900
Investimentos Total de patriménio liquido 1.136.637 1.090.349 Lucro liquido por lote de mil acdes - R$ 43,59 21,41
Participagéo em controladas e coligadas 6 1.122.195 1.076.075 DEMONSTRAQGES DO RESULTADO ABRANGENTE
Total do ativo ndo circulante 1.135.223 1.076.075 HSBC Holding
2020 2019
Total de ativos 1.138.072 1.093.185 Total de passivos e patriménio liquido 1.138.072 1.093.185 Resultado do exercicio 63.985 31.432
Instrumentos financeiros ao yalor justo por meio de
DEMONSTRAQGES DAS MUTAQéES DO PATRlMéNlO LiQUlDO resultados abrangentes proprios e de controladas (3.682) (2.251)
Variagao no valor justo ganhos / (perdas) (7.371) (4.157)
- Imposto de renda 3.689 1.906
Atribuivel aos controladores Provisao para perdas esperadas 51 )
Outros Total Resultado abrangente do exercicio 60.354 29.173
Capital Reserva Lucros resultados patriménio Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores 60.354 29.173
Nota social de lucros Acumulados abrangentes liquido
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
° j i -
Saldos em 1° de janeiro de 2019 946.510 106.115 36.351 1.088.976 HSBC Holding
Nota 2020 2019
Resultado do exercicio - - 31.432 - 31.432 Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Resultados do exercicio 63.985 31.432
Outros resultados abrangentes - - - (2.259) (2.259) Ajustes para:
Provis&o para perdas esperadas 4 51 8)
Resultado abrangente do periodo - - 31.432 (2.259) 29.173 Resultado da equivaléncia patrimonial 6 (65.282) (33.785)
Reserva legal 8 - 1.572 (1.572) - - Total do resultado do exercicio ajustado (1.246) (2.361)
Reserva estatutaria 8 - 29.860 (29.860) - - Variagbes em ativos e passivos:
. P (Aumento) Redugao em Ativos financeiros
Juros sobre capital proprio 8 - (27.800) - - (27.800) disponiveis para venda (549) 3.191
(Aumento) Redugédo em outros créditos 179 (363)
Aumento (Redugéo) em outras obrigagdes (1.401) (71)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 946.510 109.747 - 34.092 1.090.349 o . -
Fluxo de caixa liquido proveniente/(utilizado) nas
atividades operacionais (3.017) 396
Saldos em 1° de janeiro de 2020 946.510 109.747 - 34.092 1.090.349 Fluxo de caixa de atividades de investimentos:
Recebimento de juros sobre capital proprio 15.500 30.633
» Fluxo de caixa liquido proveniente/(utilizado) nas
Resultado do exercicio - - 63.985 - 63.985 atividades de investimento 15.500 30.633
Outros resultados abrangentes - - - (3.631) (3.631) Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Resultado abrangente do periodo - - 63.985 (3.631) 60.354 Juros sobre capital préprio 8 (14.066) (27.800)
_ _ _ Fluxo de caixa liquido proveniente/(utilizado) nas
Resenva legal 8 3199 (3.199) atividades de financiamento (14.066) (27.800)
Reserva estatutaria 8 : 60.786 (60.786) : ) Aumento (Reducio) liquido em caixa e equivalentes de caixa 11.a (1.583) 3.229
Juros sobre capital proprio 8 - (14.066) - - (14.066) . .
No inicio do exercicio 3.237 8
No final do exercicio 1.654 3.237
Saldos em 31 de dezembro de 2020 946.510 159.666 - 30.461 1.136.637 Aumento (Reducao) liquido em caixa e equivalentes de caixa (1.583) 3.229

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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1. Contexto operacional

O HSBC Brasil Holding S.A. (“Holding”) € uma subsidiaria direta da HSBC Latin America Holdings (UK)
Limited e indireta da HSBC Holdings plc, com sede no Reino Unido.

Em 28 de setembro de 2015, conforme Ata da Assembléia Geral Extraordinaria, foi adquirida a
companhia M.A.K.S.PE. Empreendimentos e Participagdes S.A. (que iniciou suas atividades em
22 de abril de 2015) pela acionista HSBC Latin America Holding (UK) Limited, e teve alterada sua
denominag&o social para HSBC Brasil Holding S.A. A Holding tem como objeto social a participagao,
sob qualquer forma, em instituicdes financeiras. Sua controlada, o Banco HSBC S.A. (“Banco”,
“HSBC” ou “HSBC no Brasil”) antes banco de investimento e em 28 de abril de 2020 foi autorizada
a operar sob a forma de banco mliltiplo, nas carteiras comerciais, de investimentos, de crédito,
financiamento, de cambio, administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios, distribuicao de
valores mobilidrios e a pratica de operagdes de compra e venda, por conta prépria ou de terceiros,
de metais preciosos e de capital, conforme devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil e/
ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios, conforme o caso, de acordo com as disposigdes legais e
regulamentares em vigor. O Banco podera participar de quaisquer outras sociedades, comerciais ou
civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia ou acionista, observadas as normas do Banco Central
do Brasil.

2. Apresentacao das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras individuais elaboradas estdo sendo apresentadas de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) que estao alinhadas aos Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

As demonstragdes financeiras da Holding foram aprovadas pela Diretoria em 25 de margo de 2021.
3. Resumo das politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas demonstragdes financeiras estao
definidas abaixo. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente no periodo apresentado, salvo
disposi¢do em contrario.

a. Moeda funcional e de apresentacdo

A moeda funcional da Holding e controlada é o real, a qual também é a moeda de apresentacéo destas
demonstracdes financeiras.

b. Apuracéo do resultado
As receitas e despesas foram reconhecidas pelo regime de competéncia.
c. Estimativas contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da Administragado, para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o imposto de renda
e contribuigéo social diferidos ativos, provisao para perdas de crédito esperadas, e as provisdes para
contingéncias. A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagéo. A Holding e controlada
revisam as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

d. Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por disponibilidades e aplicagdes, cujo prazo de vencimento seja igual ou inferior a
90 dias da data de contratagéo e apresentem risco insignificante de mudanga de valor.

No escopo do CPC 48, os depésitos a vista mantidos em outras instituicdes finaceiras sdo mensurados
ao custo amortizado por se tratarem de instrumentos financeiros nos quais a Administragdo tem o
objetivo de coletar os fluxos de caixa contratuais e que possuem termos contratuais que ddo origem
a fluxos de caixa que s@o unicamente pagamentos de principal e juros.

e. Titulos e valores mobilidrios

Titulos ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes - com a adogao do CPC 48
a partir de janeiro de 2018, esses instrumentos passaram a ser avaliados pelo seu valor justo, em
contrapartida a outros resultados abrangentes, liquido dos efeitos tributarios. As receitas de juros,
perdas de créditos e ganhos e perdas com variacdo cambial sdo reconhecidas diretamente no
resultado do exercicio.

f. Provisdo para perdas de crédito esperadas

Perdas de crédito esperadas s&o reconhecidas para instrumentos de divida mensurados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes. No reconhecimento inicial, uma provisdo é reconhecida
para perdas de crédito esperadas resultantes de possiveis eventos de inadimpléncia para os proximos
12 meses, ou menos, caso 0 prazo remanescente seja menor que 12 meses. No evento de um
aumento significativo no risco de crédito, uma provisdo para perdas esperadas é reconhecida como
resultado de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento
financeiro. Ativos financeiros onde a perda de crédito esperada de 12 meses é reconhecida sdo
considerados como “Estagio 1”; ativos financeiros nos quais exista evidéncia objetiva de perdas de
crédito s@o considerados inadimplentes.

Aumento significativo no risco de crédito (estdgio 2)

Uma avaliagé@o de que o risco de credito tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento
inicial é realizada em cada periodo de reporte ao considerar a mudanca no risco de inadimpléncia
ocorrendo sobre a vida remanescente do instrumento financeiro. A avaliagdo explicitamente ou
implicitamente compara o risco de inadimpléncia ocorrendo na data de reporte comparado com o
risco no reconhecimento inicial, levando em consideragao informagdes razodveis e suportaveis. A
ndo ser que tenha sido identificado em um estégio inicial, considera-se que todos ativos financeiros
tenham sofrido um aumento significativo no risco de crédito quando estiver com 30 dias de atraso.

Ativos inadimplentes (estagio 3)

O HSBC determina que um instrumento financeiro € inadimplente e alocado no estagio 3 ao considerar
evidéncias objetivas relevantes, principalmente se:

* pagamentos contratuais de principal ou juros estao vencidos ha mais de 90 dias;

e existem outros indicadores de que o pagamento do cliente seja incerto, tal como quando uma
concesséo tenha sido fornecida ao cliente por razdes econémicas ou legais em relagao a condi¢édo
financeira do cliente; e

* 0 empréstimo de outra forma seria considerado inadimplente.

Se aincerteza de pagamento ndo é identificada em um estdgio inicial, considera-se entéo que ocorra
quando uma exposicao estd em atraso ha 90 dias, mesmo que as regras regulatérias permitam que a
inadimpléncia seja definida com base em 180 dias em atraso.

A receita de juros é reconhecida ao aplicar a taxa de juros efetiva ao saldo do custo amortizado, ou
seja, valor contébil bruto menos provisdo para perdas esperadas.

Mensuracgao das perdas esperadas

A avaliagdo de risco de crédito e a estimagé@o das perdas esperadas incorporam toda informagéao
disponivel que é relevante para a avaliagdo incluindo informacgéo sobre eventos passados, condicoes
correntes e projecdes razoaveis. Adicionalmente, a estimacdo da perda esperada deve levar em conta
o valor do dinheiro no tempo.

Em geral, a Holding calcula a perda esperada utilizando trés componentes principais: a probabilidade
de inadimpléncia (PD - probability of default), uma perda dada a inandimpléncia (LGD - loss-given
default) e a exposigao na inadimpléncia (EAD - exposure at default).

A perda de crédito esperada para 12 meses é calculada pela multiplicagédo da PD de 12 meses com a
LGD e EAD. A perda de crédito esperada permanente é calculada utilizando a PD permanente. A perda
de crédito esperada para 12 meses e a permanente representam a probabilidade de inadimpléncia
ocorrendo nos proximos 12 meses e o prazo remanescente do instrumento, respectivamente.

A EAD representa o saldo esperado na inadimpléncia, levando em consideragdo o pagamento do
principal e juros da data do balango até o evento de inadimpléncia junto com tomadas adicionais de
linha comprometidas. O LGD representa perdas esperadas no EAD dado o evento de inadimpléncia,
levando em consideragéo, dentre outros atributos, o efeito mitigador do valor das garantias no prazo
em que esperam-se ser realizadas e o valor do dinheiro no tempo.

g. Outras operacées ativas e passivas

As demais operagdes ativas e passivas estdo demonstradas pelo valor principal, acrescido dos
rendimentos ou encargos incorridos, se aplicavel, calculados “pro rata” dia.

h. Imposto de renda contribui¢ao social

O imposto de renda foi calculado utilizando-se a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido
do adicional de 10%, e a contribuicdo social foi calculada a aliquota de 9% sobre o lucro antes do
imposto de renda, ajustado na forma da legislacéo.

O imposto de renda e a contribuigao social sobre as diferencas temporarias estdo apresentados nas
rubricas “Outros créditos” e “Outras obrigacdes” e refletidos no resultado do periodo e/ou, quando
aplicavel, no patriménio liquido.

Para esses ativos fiscais diferidos considera-se a expectativa de realizagdo em prazo razoavel de
tempo, ndo superior ao permitido pela legislagéo existente.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

i. Investimento
O investimento em controlada é avaliado de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.
J. Normas contabeis emitidas em 2020 e aplicaveis em periodos futuros

O Comité de Pronunciamentos Contabeis aprovou em 2020 a publicagéo de orientagdo técnica e de
revises de pronunciamentos técnicos, interpretagdes e orientagdes.

A revisdo n° 15 apresenta alteragdes nos Pronunciamentos Técnicos CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, CPC 40 (R1) - Resultado por Agdo e CPC 48 -
Instrumentos Financeiros. Este documento estabelece alteragdes em Pronunciamentos Técnicos
em decorréncia da “Reforma da Taxa de Juros de Referéncia”. A vigéncia dessas alteracdes sera
estabelecida pelos érgaos reguladores que o aprovarem, sendo que, para o pleno atendimento as
normas internacionais de contabilidade (IFRS), a entidade deve aplicar essas alteragdes nos periodos
anuais com inicio em, ou apods, 1° de janeiro de 2020.

A revisdo n° 16 apresenta alteragdes no Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) - Arrendamentos,
referentes a Beneficios Relacionados & Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de
Arrendamento. Este documento estabelece alteragdes no Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) -
Arrendamentos - Arrendamento em decorréncia de Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos
para Arrendatarios em Contratos de Arrendamento. A vigéncia dessa alteracdo sera estabelecida
pelos érgédos reguladores que o aprovarem.

A orientacéo técnica OCPC n° 09 Relato Integrado é uma Correlacdo a Estrutura Conceitual Basica
do Relato Integrado, elaborada pelo Internacional Integrated Reporting Council (IIRC). Esta Orientagédo
descreve a visdo de longo prazo de um mundo em que o pensamento integrado esta enraizado
nas principais praticas de negécios dos setores publico e privado, facilitado pelo Relato Integrado
como padrdo para relatérios corporativos. O ciclo de pensamento e relato integrado, que levam a
alocacdo eficiente e produtiva de capital, funciona como forga para conferir estabilidade financeira
e sustentabilidade.

4. Ativos financeiros
Ativos financeiros ao valor justo através do resultado abrangente

Em 31 de dezembro de 2020, a carteira de titulos e valores mobiliarios da Holding esta classificada ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, devido (a) ao seu enquadramento no modelo
de negdcio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda de ativos financeiros e (b) os seus termos contratuais dos ativos financeiros ddo origem, em
datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal e
juros sobre o valor do principal em aberto.
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2020

2019
Ativo ao valor justo através
Ativo ao valor justo através do resultado abrangente do resultado abrangente

Valor  Efeito no Efeito no
Até Dela Acimade Valor  de custo patrimdnio Valor patriménio
Papel 1ano 5anos 5 anos justo atualizado liquido justo liquido
Certificados de
Depésitos
Bancérios - 13.028 - 13.028 13.059 31) 12.499 -
Total - 13.028 - 13.028 13.059 (31) 12.499 -
Circulante - 12.499
Nao circulante 13.028 -

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotacédo de preco de
mercado disponivel na data de balango. Se ndo houver cotagéo de pregos de mercado disponivel, os
valores serdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdo de precos,
modelos de cotacbes ou cotacdo de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

Provisao para perdas esperadas

O HSBC reconheceu os seguintes valores de perdas esperadas para os seus ativos financeiros ao
valor justo através de outros resultados abrangentes.
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31de de2020 31de 0 de 2019
Provisao Provisao
Valor  para perdas Valor  para perdas
justo peradas justo P
Instrumentos de divida mensurados ao valor justo
através de outros resultados abrangentes 13.028 54  12.499 )
5. Outros créditos e outras obrigagoes
HSBC Holding
2020 2019
Outros créditos
Impostos e contribuicdes a compensar 1.166 1.3783
Créditos tributarios 29 1
Total 1.195 1.374
Circulante 1.195 1.374
Outras obrigagoes
Impostos e contribui¢des e recolher 1.434 2.836
Provisdo para impostos e contribuicdes sobre lucros 1 -
Total 1.435 2.836
Circulante 1.435 2.836
6. Participacao em controlada
Banco HSBC S.A.
2020
Ativo 15.306.160 4.609.800
Passivo 14.202.442 3.535.866
Posicao das controladas
Capital social 919.248 919.248
Quantidade de a¢des possuidas:
Acdes ordinarias 882.859.318  882.859.318
Posicao dos investimentos
Percentual de participacédo (%) 100% 100%
Resultado do exercicio 65.282 33.785
Patriménio liquido 1.122.195 1.076.075
Resultado de participagoes 65.282 33.785
Saldo das participacoes 1.122.195 1.076.075

7. Transagoes com partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas em condigbes e taxas
compativeis com as médias praticadas com terceiros, quando disponivel e aplicavel, vigentes nas
datas das operagoes.

Em 2020 e 2019 as transagdes com partes relacionadas consistiram:
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20 2019
Maior Maior
saldo do Saldoem  saldo do Saldo em
periodo  31/12/2020 periodo  31/12/2019
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 1.219 1.219 - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 13.028 13.028 - -
Total 14.247 14.247 - -
Receitas
Resultado com titulos e valores mobiliarios 59 -
Total 59 -

CONTINUAGAO DA PAGINA ANTERIOR
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Em milhares de reais

a. Remuneracgéao do pessoal-chave da Administracao

A Holding ndo possui despesa propria com seu pessoal-chave da Administracdo por utilizar a
estrutura operacional do HSBC Brasil S.A. - Banco de Investimento na execugéao de suas atividades.

8. Capital social, reservas e dividendos

O capital social esta representado por 1.467.866.900 acdes ordinarias e nominativas, sem valor
nominal. O dividendo anual minimo obrigatério, ndo cumulativo, é de 25% sobre o lucro liquido. Em
28 de setembro de 2015, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o aumento
do capital social da Holding em R$ 800.000, elevando o valor de R$ 1 para R$ 800.001.

Em 26 de fevereiro de 2016, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o aumento
do capital social da Holding em R$ 667.866, elevando o valor de R$ 800.001 para R$ 1.467.867.
Adicionalmente, em 27 de dezembro de 2016 houve uma redugéo de capital no valor de R$ 521.357
conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 27 de outubro de 2016, diminuindo o capital
social para R$ 946.510.

Do lucro liquido do exercicio de 2020 no montante de R$ 63.985 foram destinados R$ 3.199 para
Reserva Legal e o saldo remanescente de R$ 60.786 para Reserva Estatutaria.

A Reserva Estatutaria visa a manutencdo da margem operacional compativel com o desenvolvimento
das operacdes da Holding.

9. Detalhamento das principais contas da demonstracéo do resultado

a. Receitas (desp ) fil iras
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2020 2019
Receita com titulos e valores mobiliarios 270 766
Receita com titulos e valores mobiliarios - ligadas 59 -
Total 329 766
b. Despesas administrativas
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2020 2019
Despesas tributarias (1.450) (2.873)
Servigos técnicos especializados (103) (102)
Outras - -
Total (1.553) (2.975)
c. Outras receitas operacionais

HSBC Holding

2020 2019
Atualizacdo monetaria de tributos federais 15 60
Total 15 60

10. Imposto de renda e contribuicao social
a. Encargos devidos sobre as operacées do periodo

Segue a demonstragé@o do imposto de renda e da contribuicdo social incidentes sobre as operacoes
do periodo:
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2020 2019
Resultado antes do imposto de renda e contribuigcao
social (apds participagdes) 64.022 31.644
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
mencionadas na nota explicativa 3.h (21.767) (10.760)
Exclusdes/(adigbes) permanentes 21.709 10.524
Participagdes em controlada 22.196 11.487
Juros sobre o Capital Proprio Recebidos (5.270) (10.415)
Juros sobre capital préprio pagos 4.783 9.452
Outros ajustes 21 24
Incentivos Fiscais e adicional de Imposto de Renda 21 24
Imposto de renda e contribuicao social devidos
sobre o resultado do periodo 37) (212)
b. Composicdo da conta de despesa com imposto de renda e contribuicdo social
HSBC Holding
2020 2019
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devidos (54) (209)
Impostos diferidos
Constituicdo/realizagcdo no exercicio, sobre adicdes temporarias 17 @)
Total (37) (212)

c. Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Constituicao

Saldosem  (realizacdo) Saldos em
31/12/2019 liquida  31/12/2020
Ajuste a valor de mercado de titulos ao valor justo através
dos resultado abrangente - 10 10
Provisédo de perdas esperadas 1 18 19
Total dos créditos tributarios ativos 1 28 29
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido passivo
Ajuste a valor de mercado de titulos ao valor justo através
do resultado abrangente - - -
Total dos créditos tributarios passivos - - -
Créditos tributarios liquidos 1 28 29
d. Previsao de realizagdo dos créditos tributarios sobre diferencas tempordrias
2020 2019
Diferencas Temporarias
Ano | de Renda Contribuicéo Social Total Total
2021 21 8 29 1
Total 21 8 29 1

e. Créditos tributdrios nao ativados

O HSBC Brasil Holding S.A. ndo possuia créditos tributarios ndo reconhecidos em 31 de dezembro
de 2020 e 2019.

11. Outras informacoes
a. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo compostos por:
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2020 2019
Disponibilidades 1.654 3.237
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.654 3.237

b. Eventos subsequentes

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada dia 18 de fevereiro de 2021, foi aprovada e distribuigao
e pagamento de R$ 3.240 mil a titulo de dividendos & conta de lucro liquido do exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, apurado em balanco levantado em tal data, e que serdo computados no
célculo do dividendo obrigatério.

A Diretoria

Alexandre de Barros Cruz e Gui&o

Alexandre Maciel Thorpe

Tiago Ezao Pereira Bento

Contador

Sergio Luiz Rose
CRC PR-064247/0-3 “T” SP

O Comité de Auditoria (Comité) do HSBC Brasil foi formalmente constituido através da Ata da
Assembleia Geral Extraordinaria, de 26 de dezembro de 2017, do Banco HSBC S.A. (“Banco”). As
principais atribuicdes do Comité sdo:

Contratacao do auditor independente

Como parte de uma organizagdo internacional, as empresas do Grupo HSBC no Brasil utilizam
a empresa de auditoria independente definida pela matriz, em Londres (“Matriz”), que é a
PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes (“PWC”). O Comité de Auditoria certificou-
se de que a PWC atende a todos os requerimentos legais e regulamentares locais para a prestacéo
de servigos de auditoria independente.

Revisao prévia das demonstragdes financeiras antes de sua publicacao

As demonstracdes financeiras do HSBC Brasil Holding S.A. foram devidamente revisadas pelo Comité
antes de suas publicagdes.

Avaliagéo da eficacia das auditorias
a) Auditoria interna

A Auditoria Interna do HSBC Brasil Holding S.A segue padrdes e planejamento estabelecidos pela
Matriz, dispondo de especialistas em determinadas operacdes bancarias, tais como operagdes de
tesouraria, asset management e outras. Para todas as areas auditadas, séo emitidos relatérios formais,
os quais sdo discutidos com os executivos responsaveis pelas agdes corretivas e sdo realizados
acompanhamentos das recomendagdes. A equipe de auditoria do HSBC Brasil Holding S.A, em
conjunto com os especialistas da Matriz, propicia um ambiente de controle conforme requerido pelo
Grupo HSBC e pela regulamentacéo local.

Relatério do Comité de Auditoria

Os membros do Comité revisaram o resultado das auditorias realizadas e efetuaram o acompanhamento
da implementacéo das recomendagdes dentro dos prazos estabelecidos, bem como de eventuais
excegbes. O Comité de Auditoria se assegurou da eficacia desse controle da seguinte forma: 1) o
resultado da auditoria é informado aos membros do Comité e incluido no sistema do Departamento
de Auditoria Interna; 2) a implementagdo das recomendacdes é acompanhada pela Auditoria Interna
e as excegOes reportadas ao Comité Executivo; 3) o diretor responsavel pela Auditoria Interna é
entrevistado trimestralmente pelo Comité Executivo e também, em reunido especifica, pelo Comité
Regional e local de Auditoria, constituido nos termos da regulamentagao local.

b) Auditoria externa

A eficacia dos trabalhos da PWC é assegurada pelo Comité mediante a revisdo dos seus relatérios
de controles internos/financeiros e entrevistas com os responsaveis pela condugéo da auditoria nas
reunides do Comité, onde sdo acompanhados o desenvolvimento e conclusdes dos trabalhos.

O Grupo HSBC definiu politicas e controles para acompanhar aspectos relacionados a independéncia
dos auditores. Todas as recomendagdes dos auditores externos sdo de conhecimento da diretoria
executiva e sua implementagdo devidamente acompanhada de forma a serem efetivamente
regularizadas. Anualmente, o presidente do HSBC tem que certificar para a Matriz em Londres que
todas as recomendagdes da auditoria externa estdo sendo devidamente implementadas.

Correcao e aprimoramento de politicas e praticas

Embora ciente de suas indelegaveis atribuicdes, o Comité de Auditoria, dentro do processo de
Governanga Corporativa do Grupo HSBC, dispde de diversos Comités, através dos quais sdo
definidas politicas e estratégias do Grupo. Seus resultados em geral sdo acompanhados, prioridades
sdo estabelecidas, questdes relevantes sdo escalonadas e agdes corretivas definidas visando a
tomada de medidas aplicaveis a cada caso.

Efetividade de controles internos

O Comité se satisfez da efetividade dos controles internos, assegurando o funcionamento do
ambiente de controles implementado no HSBC Brasil Holding S.A, conforme descrito nos topicos
anteriores e também mediante a revisdo dos controles efetuada por seus executivos, a qual foi objeto
de revisdo especifica pelos auditores internos, isso incluiu a Auditoria da Estrutura de Governanca de
Risco onde ndo foram identificadas deficiéncias significativas que possam prejudicar a integridade
geral do ambiente de controle. Adicionalmente, os executivos responsaveis pelas areas de auditoria
interna, auditoria externa, compliance, juridico, crédito e finangas foram entrevistados pelo Comité.

Conclusao geral

O Comité de Auditoria certifica que as informacdes constantes desse relatério sdo veridicas e que
o sistema de controles do HSBC Brasil Holding S.A é adequado a complexidade e riscos de seus
negocios.

Sao Paulo, 25 de margo de 2021.

Aos Administradores e Acionistas
HSBC Brasil Holding S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da HSBC Brasil Holding S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da HSBC Brasil Holding S.A. em 31
de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracgédes financeiras e o relatério
do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracé@o e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Relatério dos Auditores Independentes

Em conex@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstractes
financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragédo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorcées podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgagdes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de margo de 2021
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