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Introducao

Este relatdrio tem por objetivo a divulgacao de informacoes qualitativas e quantitativas sobre gerenciamento de
riscos e requerimentos de capital aplicaveis ao Banco HSBC S.A., em linha com as recomendagbes do Comité
de Supervisdo Bancéria de Basileia e também com as determinacdes do Banco Central do Brasil (BACEN),
publicadas na Resolugédo n°. 54 de 16 de dezembro de 2020. Recomendamos que este relatério seja lido em
conjunto com as demais informacoes divulgadas pelo Banco HSBC S.A., tais como os Resultados Financeiros.

O termo Grupo HSBC utilizado neste documento significa HSBC Holding plc (Reino Unido) e suas empresas
coligadas e controladas em todo o mundo. O termo HSBC Brasil significa Banco HSBC S.A.

As demais abreviacoes utilizadas no texto estdo definidas no glossario incluido ao final deste documento.

As informacoes divulgadas sdo de responsabilidade da Diretoria. Os valores apresentados neste documento
estao de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil. Este documento deve ser analisado em conjunto com as Demonstracoes
Financeiras disponiveis no endereco http://www.hsbc.com.br.

Perfil da Instituicao

O Grupo HSBC é uma das maiores organizacoes de servigos bancarios e financeiros do mundo, presente em
mais de 60 paises e territdrios. O HSBC Brasil, por sua vez, € um banco estabelecido no pais voltado para as
necessidades internacionais de clientes corporativos globais.

Acordo de Capital de Basileia

O Banco Central do Brasil, seguindo as recomendacdes do Comité de Supervisao Bancaria de Basileia, contidas
no documento "Convergéncia Internacional de Mensuracao e Padroes de Capital: Uma Estrutura Revisada"
(Basileia 1), publicou diversas normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), as quais
estabelecem diretrizes para o adequado gerenciamento dos riscos associados as operacdes conduzidas pelas
instituicoes financeiras. Nesse sentido, foram regulamentadas as estruturas minimas de gerenciamento de risco
a serem mantidas pelas instituicées financeiras, bem como as metodologias a serem adotadas na apuracao do
Patrimdnio de Referéncia Exigido para fazer face aos Riscos de Crédito, de Mercado e Operacional.

Assim, a partir de julho de 2008, o Sistema Financeiro Nacional passou a operar sob as regras de Basileia Il, na
abordagem padronizada. Para a abordagem avancada, ou seja, adocao dos modelos internos pelas instituicoes
financeiras, o cronograma publicado pelo Banco Central do Brasil estabeleceu o inicio dos periodos de
solicitacao de autorizacao para o uso dos modelos proprietarios a partir de junho de 2010 para risco de mercado,
dezembro de 2012 para risco de crédito e junho de 2013 para risco operacional.

As recomendacodes do comité e as normas emitidas pelo Banco Central do Brasil no contexto de Basileia Il tém
como principal caracteristica a introducao dos conceitos e da importancia de se utilizar as melhores praticas de
gestao de riscos nas organizacdes, com a recomendacao de um arcabouco formado por processos, estruturas
e metodologias necessarias a gestdo efetiva no dia a dia dos riscos aos quais uma organizagao esta exposta.
Este acordo baseia-se em uma estrutura conhecida como “os trés pilares”, apresentados a seguir.

Primeiro Pilar

O Primeiro Pilar consiste na mensuracao do Patrimdnio de Referéncia Exigido da instituicdo para fazer face aos
riscos de crédito, de mercado e operacional, conforme detalhado a seguir:
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O HSBC Brasil utiliza a abordagem padronizada para calculo do capital regulatério.

Risco de Crédito

O acordo de Basileia Il fornece trés abordagens de sofisticacdo progressiva aos célculos das exigéncias de
capital de risco do Pilar 1. A mais basica, a abordagem padronizada ('STDA"), exige que bancos ponderem suas
exposicoes de acordo com “fatores de ponderacao de risco - FPR”, baseados na classificacdo das operagoes e
definidos pela Circular 3.644/2013 e alteracdes posteriores, obtendo, desta forma, um dos componentes do
Patriménio de Referéncia Exigido.

A abordagem avancada ('IRB’) permite a utilizacdo de sistemas internos de classificacdo de risco de crédito para
apuracao do Patriménio de Referéncia Exigido. A IRB é dividida em dois métodos: abordagem IRB basica ('IRB-
F’) e abordagem IRB avancada ('IRB-A’). Tratando-se da abordagem bdésica, as instituicées financeiras devem
estimar internamente a probabilidade de default ('PD’) para suas carteiras de atacado além do prazo efetivo de
vencimento (‘M’), quando aplicavel, utilizando os demais pardmetros divulgados pelo Banco Central do Brasil
(exposicao no momento do default - ‘EAD’ e a perda dado o default - ‘LGD’). As instituicdes que adotarem a
abordagem IRB-A devem estimar internamente a PD, EAD e LGD tanto para as carteiras de atacado como para
o varejo, além do pardmetro M para a carteira de atacado.

A exigéncia de recursos de capital tem o objetivo de cobrir perdas inesperadas e deriva de uma formula
especificada no acordo de Basileia I, incorporando esses fatores e outras variaveis.

O HSBC Brasil utiliza a abordagem padronizada para determinar as exigéncias de capital de risco de credito.

Risco de Mercado

Risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagcdo nos valores de mercado
de posicoes detidas por uma instituicdo financeira, o que inclui risco das operacoes sujeitas a variacao cambial,
taxas de juros, precos de acoes e precos de mercadorias (commodities). O risco de mercado é medido usando
os modelos Value at Risk (‘VaR’) ou as regras padrao prescritas pelo Banco Central do Brasil.

O HSBC Brasil utiliza a abordagem padronizada para determinar as exigéncias de capital de risco de mercado.

Risco Operacional

O Banco Central do Brasil, de acordo com a Circular 3.640/2013 e alteracoes posteriores, estabelece exigéncias
de capital para risco operacional usando trés possiveis metodologias: (i) Abordagem do Indicador Basico; (ii)
Abordagem Padronizada Alternativa; e (iii) Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada.

O HSBC Brasil adotou a Abordagem do Indicador Basico para determinar as exigéncias de capital regulatério de
risco operacional.

Segundo Pilar

O Segundo Pilar estabelece os principios de supervisao bancaria, os critérios para o tratamento dos riscos nao
cobertos pelo Pilar 1 e definigcdes e procedimentos de gerenciamento por parte da administragao.
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Terceiro Pilar

O Terceiro Pilar complementa as exigéncias minimas de capital (Pilar 1) e o processo de superviséo (Pilar 2). Seu
objetivo é incentivar a disciplina de mercado mediante um conjunto de exigéncias de divulgacao, que permitam
que clientes e participantes do mercado avaliem certas informacdes especificadas no escopo da aplicacao de
Basileia Il, tais como o capital exigido, determinadas exposicoes de risco, processos de avaliagdo de risco; em
resumo, a adequacao de capital da instituicdo. As divulgacoes séo feitas por meio de informacgdes quantitativas
e qualitativas e sdo fornecidas no nivel de consolidacao da instituicao financeira.

De acordo com as exigéncias do Banco Central do Brasil, o HSBC Brasil publicard semestralmente a atualizacdo
das informacodes de natureza qualitativa e, trimestralmente, as informacdes de natureza quantitativa.

Basileia Il

As medidas anunciadas em 2010 pelo Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia, conhecidas como Basileia Ill,
buscam aprimorar a capacidade das instituicoes financeiras de absorver perdas vindas de choques do préprio
sistema financeiro ou dos demais setores da economia, auxiliando a manutencao da estabilidade financeira e a
promogéao do crescimento econdmico sustentavel. No Brasil, o BACEN divulgou, a partir de 2013, um conjunto
de Resolucdes e Circulares que implantam as recomendacées do Comité de Supervisdo Bancéria relativas a
estrutura de capital de instituicdes financeiras. As novas regras buscam aperfeicoar a capacidade das
instituicoes financeiras de absorver choques, fortalecendo a estabilidade financeira e a promocgao do
crescimento econémico sustentavel. O aumento da quantidade e qualidade do capital regulamentar mantido
por instituicoes financeiras visa reduzir a probabilidade e a severidade de eventuais crises bancérias, e 0s seus
consequentes custos para a economia. As Resolucbes adotadas tratam dos seguintes assuntos: | — Nova
metodologia de apuracao do capital regulamentar no Brasil, denominado Patriménio de Referéncia (PR), que
continua a ser dividido nos niveis | e Il; Il — Nova metodologia de apuracao da exigéncia de manutencao de
capital, adotando requerimentos minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal, e lll — Introducao do Adicional
de Capital Principal. A apuracao dos requisitos minimos de capital é estabelecida como uma porcentagem do
montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA, na sigla em inglés). A Resolucao CMN 4.958 estabelece trés
requerimentos independentes a serem observados pelas instituicoes financeiras. A implantacdo dos indices de
Basileia lll, iniciada em outubro de 2013 foi finalizada e desde janeiro de 2019 aplicam-se os seguintes indices
minimos:

| — 4,5% para o Capital Principal, que é composto principalmente por agdes, quotas, reservas e lucros retidos.
Este percentual pode ser elevado a 9,5% ao se adicionarem os adicionais de capital em seus valores maximos;

Il — 6% para o Nivel |, que é composto pelo Capital Principal e outros instrumentos capazes de absorver perdas
com a instituicado em funcionamento, valor que pode ser elevado a 11% ao se adicionarem os adicionais de
capital em seus valores maximos; e

Il — 8% para o total do PR, que é composto pelo Nivel | e por outros instrumentos subordinados capazes de
absorver perdas quando do encerramento da instituicdo. A este total sédo adicionados os adicionais de capital,
que podem elevar a exigéncia minima do patriménio de referéncia a 13%.

Além dos requerimentos minimos de capital e em continuidade ao processo de implementacdo de medidas
prudenciais recomendadas pelo Comité de Basileia para Supervisao Bancaria, a partir de 1° de outubro de 2015,
entrou em vigor a Circular BACEN 3.748, que adiciona a Razao de Alavancagem ao arcabouco de Basileia lll no
Brasil, definida como a relacdo entre Capital de Nivel | e a Exposicéao Total da instituicao.
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Gestao Integrada de Riscos

Em 23 de Fevereiro de 2017 foi emitida a Resolucdo CMN 4.557/17 que dispde sobre a estrutura de
gerenciamento de riscos e a estrutura de gerenciamento de capital das instituicbes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. As principais alteracées propostas pela
resolucao dizem respeito a gestao integrada de riscos, a estrutura de governanca e a declaracao de apetite ao
risco pelas instituicoes financeiras. A resolucao também consolida e revoga as resolucoes e circulares anteriores
relacionadas a risco de mercado, operacional, capital, liquidez e crédito, e entrou em vigor para o HSBC Brasil
em 360 dias apds sua publicacao considerando que o HSBC Brasil se enquadra no segmento S3 de acordo com
a Resolucdo 4.553/17. As mudancas introduzidas pela Resolugédo 4.557/17 nao impactaram significativamente
o HSBC Brasil j& que na vasta maioria dos requerimentos o grupo HSBC ja estava exposto a essa regulagado em
outras geografias e, portanto, esses requerimentos ja estavam incorporados em politica interna.
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Informacoes quantitativas sobre os requerimentos prudenciais
(KM1)

A seguir sdo apresentadas as informagdes sobre os requerimentos prudenciais e sobre a gestdo integrada de
riscos da instituicao.

Visando garantir a solidez do HSBC, os niveis de Patriménio de Referéncia (PR) foram mantidos acima dos
minimos regulatoérios necessarios, conforme abaixo:

Informagdes Quantitativas sobre os Requerimentos Prudenciais

Em R$ milhdes 31/03/2023 31/12/2022 30/09/2022 30/06/2022 31/03/2022
Capital regulamentar

Capital Principal 867 942 911 902 911
Nivel | 1,394 942 911 902 911
Patrimonio de Referéncia (PR) 1,394 942 911 902 911

Excesso dos recursos aplicados no ativo permanente - - - - -
Destaque do PR - - - - -
Ativos ponderados pelo risco (RWA)

RWA total 6,790 5,777 6,293 6,677 7,339
Capital regulamentar como proporgcédo do RWA

indice de Capital Principal (ICP) 12.8% 16.3% 14.5% 13.5% 12.4%
indice de Nivel 1 (%) 20.5% 16.3% 14.5% 13.5% 12.4%
indice de Basileia 20.5% 16.3% 14.5% 13.5% 12.4%
Adicional de Capital Principal (ACP) como propor¢do do RWA

Adicional de Conservagéo de Capital Principal - ACPConservagao (%) @ 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
Adicional Contraciclico de Capital Principal - ACPContraciclico (%) @ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Adicional de Importancia Sistémica de Capital Principal - ACPSistémico (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
ACP total (%) @ 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
Margem excedente de Capital Principal (%) 2.3% 5.8% 4.1% 3.0% 1.9%
Razé&o de Alavancagem (RA)

Exposicéao total 8,043 9,140 11,248 11,373 11,603
RA (%) 17.3% 10.3% 8.1% 7.9% 7.9%

Banco HSBC - Pilar 3 | 7
PUBLIC


file:///C:/Users/45339962/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/1D633204.xlsx%23Índice!C6

Visao geral dos ativos ponderados pelo risco (RWA) (OV1)

Segundo a Resolucdo CMN 4.958, para calcular os requerimentos minimos de capital, deve ser calculado o
montante de ativos ponderados pelo risco (RWA) sendo a soma das parcelas de risco de crédito (RWA CPAD),

risco de mercado (RWA MPAD) e risco operacional (RWA OPAD):

Visao Geral dos Ativos Ponderados pelo Risco - RWA

Requerimento

RWA Minimo de PR
Em R$ milhdes 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023
Risco de Crédito - tratamento mediante abordagem padronizada 3,979 3,610 318
Risco de crédito em sentido estrito 2,356 2,425 188
Risco de crédito de contraparte (CCR) 1,265 829 101
Do qual: mediante abordagem padronizada para risco de crédito de ) ) )
contraparte (SA-CCR)
) 1,265 829 101
Do qual: mediante uso da abordagem CEM
Do qual: mediante demais abordagens - - -
Acréscimo relativo ao ajuste associado a variagao do valor dos derivativos em 326 214 26
decorréncia de variagéo da qualidade crediticia da contraparte (CVA)
Cotas de fundos ndo consolidados - ativos subjacentes identificados - - -
Cotas de fundos ndo consolidados - ativos subjacentes inferidos conforme ) ) )
regulamento do fundo
Cotas de fundos ndo consolidados - ativos subjacentes ndo identificados - - -
Exposic¢des de securitizacao - requerimento calculado mediante abordagem ) ) )
padronizada
Valores referentes as exposigdes nédo deduzidas no célculo do PR 33 142 3
Risco de mercado 1,718 1,332 137
Do qual: requerimento calculado mediante abordagem padronizada 1,718 1,332 137
(RWAWwPaD)
Do qual: requerimento calculado mediante modelo interno (RWAwinT) - - -
Risco operacional 1,093 835 87
Total 6,790 5,777 543

PUBLIC
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Abordagem padronizada - fatores de risco associados ao risco
de mercado (MR1)

Abordagem Padronizada - Fatores de Risco Associados ao Risco de Mercado

Em R$ milhdes 31/03/2023
Fatores de risco RWAwpAD
Taxas de juros 1,701
Taxas de juros prefixada denominadas em Real (RWAyr1) 184
Taxas dos cupons de moeda estrangeira (RWA;urz2) 1,517
Taxas dos cupons de indices de preco (RWA;urs) -
Taxas dos cupons de taxas de juros (RWA;yras) -
Precos de acdes (RWAxcs) _
Taxas de cambio (RWAcam) 17
Precos de mercadorias (commodities) (RWAcowm) i
Total 1,718
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Glossario

Abordagem avancada IRB

A abordagem avancada IRB € um método para calcular as exigéncias de capital de risco de crédito usando
modelos PD, LGD e EAD internos.

Abordagem basica IRB ou IRB Foundation

A abordagem bésica IRB é um método para calcular exigéncias de capital de risco de crédito usando modelos
PD internos, mas com estimativas do Banco Central do Brasil para LGD e fatores de conversao para o calculo
de EAD.

Abordagem padronizada ou STDA

- No risco de crédito, um método para calcular exigéncias de capital de risco de crédito usando classificacoes
de risco do Banco Central do Brasil.

- No risco operacional é calculada mediante a aplicacdo de uma percentagem definida pelo Banco Central do
Brasil com relacao as receitas da instituicao financeira.

- No risco de mercado é medido usando os modelos Value at Risk (*VaR') ou regras prescritas pelo Banco Central
do Brasil.
Apetite ao risco

E um direcionador para tomada de decisdo que estabelece o nivel de tolerancia aos riscos que o HSBC Brasil
deseja estar exposto e efetua monitoramento. Uma vez que o limite de apetite pelo risco tenha sido excedido,
mecanismos de controle e gestao de riscos sao acionados para trazer de volta o nivel de exposicao dentro dos
limites estabelecidos.

Back-testing

Método utilizado para testar a validade e robustez de um modelo utilizando dados histéricos. O procedimento
de back-test visa a comparar as oscilacdes efetivamente ocorridas em um determinado periodo com as
oscilacdes previstas nos modelos. A andlise dessa comparacao ira fornecer os dados para validacdo do método
utilizado.

Basileia Il

A estrutura de adequacao de capital emitida pelo Comité Basileia de Supervisdo Bancéaria em junho de 2006 na
cidade de Basileia na Suica, na forma de ‘Convergéncia Internacional de Medida de Capital e Padroes de Capital’.

BRCM (Business Risk Control Manager)

Tem a funcao de garantir a implementacao e efetividade dos controles em cada processo.

Capital econé6mico

A exigéncia de capital calculada internamente, considerada necesséria pelo HSBC Brasil para suportar os riscos
aos quais esta exposto, num nivel de confianca consistente com a classificacdo de crédito no nivel AA das
empresas de rating.
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Capital investido

Patrimdnio investido no HSBC Brasil por seus acionistas.

Capital de nivel 1

Composto por capital social, reservas de capital, reservas de lucros (excluidos os mencionados no capital nivel
2, como definido em normativo emitido pelo BACEN), resultados retidos e contas de resultados do exercicio nao
encerrado.

Capital regulatorio

O capital mantido pelo HSBC Brasil de acordo com as regras do Banco Central do Brasil.

Classificacao de risco

Classificagdes do devedor, em uma escala de risco conforme definido a seguir:

Risco minimo de inadimpléncia: o nivel mais forte de crédito, com uma probabilidade pequena de inadimpléncia.
Risco baixo de inadimpléncia: crédito forte, com baixa probabilidade de inadimpléncia.

Risco satisfatdrio de inadimpléncia: um bom risco de crédito, com uma probabilidade satisfatoria de
inadimpléncia.

Risco leve de inadimpléncia: o risco de inadimpléncia continua leve, mas fraquezas identificadas podem exigir
um monitoramento mais regular.

Risco moderado de inadimpléncia: a posicao geral ndo causard nenhuma preocupacédo imediata, mas um
monitoramento mais regular sera necessario em funcao das sensibilidades a eventos externos, que podem
aumentar a possibilidade de risco de inadimpléncia.

Risco significativo de inadimpléncia: o desempenho pode ser limitado por um ou mais aspectos preocupantes,
conhecido como deterioracao, ou a perspectiva de piora do status financeiro. E necessario maior monitoramento
regular.

Alto risco de inadimpléncia: deterioracdao continuada no status financeiro, que exige um monitoramento
frequente e avaliagdo continua. A possibilidade de inadimpléncia é preocupante, mas o financiado atualmente
tem a capacidade de honrar seus compromissos financeiros.

Acompanhamento especial: a probabilidade de inadimpléncia é crescente e a capacidade do financiado de
honrar seus compromissos financeiros é cada vez menos provavel.

Inadimpléncia: uma inadimpléncia é considerada como tendo acontecido em relacao a um determinado devedor
guando um ou ambos 0s eventos seguintes tiverem acontecido: 0 banco considera que o devedor nao tem
possibilidade de pagar seus compromissos totalmente, sem recurso por parte do banco para acdes como
realizagdo das garantias, ou o devedor esta atrasado ha mais de 90 dias em qualquer obrigagdo de crédito
importante para o Grupo bancério.

Credit default swap

Contrato que permite transferir a exposicao ao risco de determinados produtos de responsabilidade de uma
terceira parte entre outras duas partes. A parte compradora do swap recebe protecédo de crédito, ao passo que
a parte vendedora garante a boa liquidacdo da obrigacado. Desta forma, o risco de default é transferido do
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emitente do titulo para o vendedor do contrato de swap. Este, por sua vez, € remunerado pelo comprador da
protecao.

Derivativos

Instrumento financeiro cujo valor se baseia no desempenho de um ou mais ativos subjacentes, como obrigacoes
ou moedas.

Exposicao

Um direito de crédito, direito contingente ou posicao que apresenta um risco de perda financeira.

Exposicao no momento do default (Exposure at default - EAD)

O valor que se espera que fique pendente depois de qualquer mitigacao de risco de crédito, se e quando uma
contraparte estiver em default. EAD reflete saldos sacados, assim como valores ndo sacados, mas que estao
compromissados.

Global Markets

Segmento de negdcios que engloba os servigos de tesouraria e mercado de capitais do Grupo HSBC.

Hedge (protecao)

Instrumento que visa proteger eventuais perdas resultantes do aumento do valor de obrigaces ou da reducao
do valor de bens.

Grupo HSBC

Grupo HSBC, o que inclui HSBC Holdings plc e suas empresas coligadas e controladas em todo o mundo.

HSBC Brasil
Banco HSBC S.A.

HSBC Holdings plc

Empresa controladora do Grupo HSBC.

IMM (Internal Model Method) - Método de Modelo Interno

Uma das trés abordagens definidas pelo Basileia Il para determinar valores de exposicao para risco de crédito
de contraparte.

IRB (Internal Rating Based approach)

A abordagem IRB do Acordo de Basileia |l permite aos bancos avaliar o Risco de Crédito utilizando seus préprios
modelos. A abordagem se divide em duas metodologias possiveis: IRB Foundation (basica) e IRB Advanced
(avancada). Para utilizar qualquer destas abordagens, a instituicao tem que se candidatar e obter autorizacdo do
Banco Central do Brasil.

Inadimpléncia
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Situagdo em que uma contraparte deixa de cumprir um contrato, particularmente no que se refere ao pagamento
ou cumprimento de obrigacdes contraidas. Quando um cliente estiver em inadimpléncia, os empréstimos
pendentes totais sobre os quais os pagamentos estdo atrasados sao descritos como créditos em atraso.

Instituicoes

Dentro da abordagem padronizada, instituicbes sao classificadas como instituicbes de crédito ou de
investimento. Dentro da abordagem IRB, instituicoes também incluem governos regionais e autoridades locais,
entidades do setor publico e bancos de desenvolvimento multilateral.

M (maturity)

Prazo efetivo de vencimento.

Mitigacao de risco de crédito

Uma técnica para reduzir o risco de crédito associado a uma exposicao pela aplicacdo de mitigadores de risco
de crédito como garantias e protegao de crédito.

Perda dado o default (Loss Given Default - LGD)

Corresponde ao percentual, em relacdo ao pardmetro EAD observado, da perda econdmica decorrente do
default, considerados todos os fatores relevantes, inclusive descontos concedidos para recuperagao do crédito
e todos os custos diretos e indiretos associados a cobranca da obrigacéo.

Perda esperada (Expected Loss - EL)

E o resultado da multiplicacdo do percentual de perda esperada - definido em normativo emitido pelo BACEN -
pelo valor do pardmetro EAD.

Probabilidade de default (‘PD’)

A probabilidade de um devedor ndo cumprir 0s seus compromissos de pagamento no horizonte de um ano.

Risco de correlacao adversa

Uma correlacao desfavoravel entre a probabilidade de default da contraparte e o valor avaliado a mercado da
transacgao subjacente.

Securitizacao

Pratica financeira que consiste em agrupar varios tipos de ativos financeiros (notadamente titulos de crédito tais
como faturas emitidas e ainda ndo pagas, dividas referentes a empréstimos e outros), convertendo-os em titulos
passiveis de negociacao. A divida é transferida / vendida, na forma de titulos, para um ou mais investidores.

Swap

Entende-se como swap um contrato de troca de indexadores, que funciona como hedge (protecao), permitindo
consequentemente aos participantes do mercado se proteger dos riscos inerentes aos ativos que operam, como
por exemplo, risco de oscilacao cambial.

Total Return Swap
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Tipo de derivativo de crédito no qual a contraparte receptora de risco (vendedor de protecao) recebe o
rendimento de um ativo subjacente mais a variagdo positiva que ocorra durante um prazo especificado, e pago
a contraparte transferidora de risco (comprador de protecéo) o custo de "financiamento” de um valor nocional e
a variacao negativa que ocorra durante 0 mesmo prazo.

Valor em risco (‘VaR’)

Uma técnica que mede a perda que poderia acontecer nas posicoes de risco como resultado de movimentos
adversos em fatores de risco de mercado (como taxas, precos, volatilidades), durante um tempo especifico e a
um determinado nivel de confianca.
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